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Streszczenie

Kredyty dla sektora niefinansowego, tj. gospodarstw domowych oraz przedsigbiorstw, maja najwigkszy
udziat w aktywach sektora bankowego w Polsce. Ich jakos¢ jest istotna z punktu widzenia kondy-
¢ji sektora bankowego, jego rentownosci oraz stabilnosci. Jakos¢ kredytéw zalezy zaréwno od poli-
tyki kredytowej danego banku, jak i od sytuacji kredytobiorcéw. Obie grupy czynnikéw s3 jednak
determinowane sytuacja makroekonomiczng, ktéra moze istotnie wptywac na jakos¢ portfela kredyto-
wego bankéw. Celem badani byta identyfikacja oraz ocena wptywu wybranych makroekonomicznych
determinant jakosci kredytow dla sektora niefinansowego w Polsce w latach 2010-2022 za pomoca
Klasycznej Metody Najmniejszych Kwadratéw (KMNK). Wyniki badani wykazaty, ze dynamika PKB,
stopa bezrobocia oraz dtug publiczny silnie wptywaty na dynamike udziatu kredytéw zagrozonych
w kredytach ogétem sektora bankowego w Polsce w badanym okresie. Kierunek oddziatywania dyna-
miki PKB oraz dlugu publicznego byt ujemny, a stopy bezrobocia — dodatni. Mozna wiec stwierdzic,
ze otoczenie makroekonomiczne determinuje jako$¢ portfela kredytowego bankdw.
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1. Wstep

Sektor bankowy odgrywa gtéwna role w systemie finansowym kazdej gospodarki. Przez dziatalnos¢
depozytowo-kredytowa banki przyczyniaja si¢ do finansowania konsumpcji oraz inwestycji, a w re-
zultacie do rozwoju gospodarczego. Najwickszy udziat w aktywach sektora bankowego w Polsce maja
kredyty dla gospodarstw domowych oraz przedsiebiorstw. Ich jako$¢ ma wiec znaczenie dla funkcjo-
nowania sektora bankowego, jego rentownosci i stabilnosci. Sciste powigzania miedzy sektorem ban-
kowym a réznymi podmiotami funkcjonujacymi w gospodarce powoduja, ze jakiekolwiek zawirowa-
nia moga si¢ przenosi¢ do innych sektoréw, zagrazajac catej gospodarce, co ukazat kryzys finansowy
z 2008 1. Nalezy wspomnie¢, ze w marcu 2023 r. pojawito si¢ ryzyko wybuchu kolejnego kryzysu ban-
kowego, ktdrego Zrodlem mdgt by¢ upadek banku Silicon Valley Bank w USA, a nastepnie wystapie-
nie probleméw w banku Credit Suisse. Utrzymanie wysokiej jakosci portfela kredytowego znajduje sie
wigc w centrum zainteresowania zarzadéw bankéw, wiadz publicznych i organéw nadzorczych. Jakos¢
portfela kredytowego bankéw jest takze wyznacznikiem poziomu ryzyka kredytowego podejmowa-
nego przez banki. Ze wzgledu na funkcje pelnione przez sektor bankowy jest to podstawowe ryzyko,
z jakim musza si¢ mierzy¢ zarzadzajacy bankami. Monitorowanie jakosci portfela kredytowego ban-
kéw, a takze wskazywanie determinujacych ja czynnikéw jest zagadnieniem coraz cze¢sciej podejmowa-
nym w literaturze przedmiotu. Na podstawie dotychczasowych badan stwierdza sig, ze jakos$¢ portfela
kredytowego bankdéw zalezy zaréwno od czynnikéw specyficznych dla bankdéw, jak i makroekonomicz-
nych, czyli od otoczenia, w ktérym funkcjonuja banki. Ze wzgledu na pogorszenie si¢ sytuacji gospo-
darczej w poprzednich latach, wywotane poczatkowo rozwojem pandemii COVID-19, a nastepnie kon-
fliktem zbrojnym w Ukrainie, istotne jest badanie czynnikéw makroekonomicznych oddziatujacych na
jakos¢ portfela kredytowego bankéw. Czynniki te wptywaja na sytuacje bankdéw i ich mozliwosci udzie-
lania kredytéw, jak tez na sytuacje kredytobiorcéw, ktérych zdolnos$¢ kredytowa zalezy takze od czyn-
nikéw makroekonomicznych.

Celem badar byta identyfikacja oraz ocena wptywu wybranych makroekonomicznych determinant
jakosci kredytéw dla sektora niefinansowego w Polsce w latach 2010-2022 za pomocg KMNK. Jako mia-
re jakosci portfela kredytowego bankéw przyjeto dynamike udziatu kredytéw zagrozonych w kredytach
ogltem (ang. nonperforming loans, ANPL). Uzyskane wyniki sg istotne z punktu widzenia zarzadéw ban-
kéw, wiadz publicznych, organéw nadzorczych, a takze potencjalnych i aktualnych kredytobiorcéw.

2. Jakos¢ portfela kredytowego bankow i jej makroekonomiczne
determinanty w literaturze przedmiotu

Sektor bankowy odgrywa gtéwna role w systemie finansowym kazdej gospodarki (Carmona, Climent,
Momparler 2019; Pakurdr i in. 2019), zaréwno krajéw rozwinietych, jak i rozwijajacych sie (Aluko,
Ajayi 2018; Dia, Golmohammadi, Takouda 2020). Wartos¢ jego aktywdw w Polsce w 2022 r. wyniosta
2,74 bln z1, co stanowito 89,8% PKB (ZBP 2023). Do zadarn sektora bankowego nalezy przede wszystkim
dziatalnos¢ kredytowo-depozytowa, polegajaca na gromadzeniu depozytéw oraz udzielaniu kredytdw,
dzigki czemu nastepuje przeptyw kapitatu od jednostek majacych jego nadmiar do jednostek zgtasza-
jacych na niego zapotrzebowanie (Kumar, Bird 2020). Stuzy to finansowaniu konsumpcji oraz inwe-
stycji (Yuksel, Zengin 2017) i w rezultacie przyczynia si¢ do rozwoju gospodarczego (Asaah i in. 2019).
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Najwiegkszy udzial w aktywach sektora bankowego w Polsce maja kredyty dla sektora niefinanso-
wego. W 2022 1. udziat ten wynidst 41,4%, z czego 26,1% stanowity naleznosci od gospodarstw domo-
wych, a 14,8% od przedsiebiorstw (ZBP 2023). Utrzymanie dodatniej dynamiki kredytéw jest istotnym
czynnikiem wptywajacym na zyski sektora bankowego oraz jego rentownos¢. Nalezy jednak pokre-
§li¢, ze stanowi to wyzwanie dla bankdéw, gdyz w ostatnich latach w Polsce udziat kredytéw dla sekto-
ra niefinansowego w aktywach sektora bankowego stopniowo si¢ obnizat. W 2020 r. wynidst on 46,6%
(ZBP 2023). Co wigcej, nie tylko dodatnia dynamika swiadczy o zwigkszaniu zyskéw sektora bankowe-
go. Przyktad moga stanowi¢ badania Yiiksel i in. (2018) oraz Saif-Alyousfi (2020), ktérzy potwierdzili ne-
gatywny wpltyw diugu sektora prywatnego na rentownos$¢ bankéw. Wykazali, ze istotniejsza od samej
dynamiki kredytow jest ich jakos¢, przejawiajaca sie odpowiednim poziomem splacalnosci, co wigze sie
z ryzykiem kredytowym podejmowanym przez banki. Ze wzgledu na dynamiczna strukture funkcjo-
nowania oraz ztozonos¢ otoczenia, w ktérym dziataja, banki sa narazone na wiele zagrozen. Gléwnym
jest wlasnie ryzyko kredytowe (Ekinci, Poyraz 2019), ktdre oznacza ryzyko niewywigzania si¢ pozyczko-
biorcy ze sptaty zobowiazania przez nieuiszczenie wymaganych ptatnosci (BIS 2000). Inaczej méwiac,
jest to potencjalna strata pozyczonych srodkéw, ktdra moze mie¢ rézne przyczyny, np. niewykonanie
zobowigzania, co negatywnie wptywa na jakos¢ kredytéow (Moudud-Ul-Huq, Akter, Biswas 2020).

Na jakos¢ portfela kredytowego sektora bankowego maja wptyw réznorodne czynniki, ktére naj-
ogdlniej mozna podzieli¢ na specyficzne dla bankéw oraz makroekonomiczne (Kjosevski i in. 2019;
Ahmed i in. 2021; Loang, Ahmad, Naveenan 2023). Wedtug innego podziatu czynniki te mozna skla-
syfikowac jako wewnetrzne oraz zewnetrzne (Dewi, Suhartono 2021; Prastowo, Usman 2021; Sovana,
Hasanuddin, Rusliati 2021) lub jako mikro- i makroekonomiczne (Messai, Jouini 2013; Leka, Bajrami,
Duci 2019). Ich istotnos¢ oraz kierunek wptywu rdznig si¢ w zaleznosci od przyjetego okresu badaw-
czego, zestawu zmiennych objasniajacych, analizowanego kraju lub grupy krajow. Klein (2013), ktéry
uwzglednit w swoich badaniach réznorodne determinanty, stwierdzil, Zze czynniki makroekonomicz-
ne s3 istotniejsze od czynnikéw specyficznych dla bankéw. By¢ moze jest tak dlatego, Ze sytuacja ma-
kroekonomiczna bezposrednio wptywa na sytuacje kredytobiorcéw i mozliwosci terminowej sptaty
kredytéw. W odniesieniu do czynnikéw makroekonomicznych Glogowski (2008) wykazal, ze w latach
19962006 w Polsce na NPL istotnie oddzialywaty: dynamika PKB, zmiany realnej stopy procentowej
i stopa bezrobocia. Louzis, Vouldis i Metaxas (2012) wykazali, ze w okresie I kwartat 2003 — IIT kwartat
2009 r. na NPL w Gregji silnie wptywatly: dynamika PKB, stopy procentowe, stopa bezrobocia i dtug
publiczny. Messai i Jouini (2013) stwierdzili, ze NPL we Wtoszech, Grecji i Hiszpanii w latach 2004-2008
byt determinowany przez dynamike PKB, stope bezrobocia i realne stopy procentowe. Erding i Abazi
(2014) wsrdd istotnych zmiennych objasniajacych w latach 2000-2011 w 20 krajach europejskich wska-
zali dynamike PKB, stope inflacji i rentownos¢ sektora bankowego. Makri, Tsagkanos i Bellas (2014)
potwierdzili, Ze na NPL w krajach strefy euro w latach 2000-2008 istotnie oddziatywaty: diug
publiczny, stopa bezrobocia i dynamika PKB. Wdowiriski (2014) wykazal, ze ryzyko kredytowe w Pol-
sce w okresie I kwartat 1997 - II kwartat 2013 r. bylo determinowane przez PKB, stope procentows,
stope bezrobocia oraz kurs walutowy. Tanaskovi¢ i Jandri¢ (2015) wykazali, ze NPL wybranych krajéw
Europy Srodkowo-Wschodniej w latach 2006-2013 byt ksztattowany przez dynamike PKB, kredyty
w walutach obcych oraz kurs walutowy. Anastasiou, Louri i Tsionas (2016) stwierdzili, ze NPL w krajach
strefy euro w latach 1990-2015 determinowaty: stopa bezrobocia, dtug publiczny, dynamika PKB oraz
dochody z podatkéw. Bogdan (2017) wykazatl, ze istotnymi determinantami NPL w krajach Euro-
py Srodkowo-Wschodniej w latach 2004-2013 byty: dynamika PKB, stopa inflacji i stopa bezrobocia.
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Mazreku i in. (2018) zaobserwowali, ze w krajach transformacji ustrojowej w latach 2006-2016 dynamika
PKB, stopa inflacji, stopa bezrobocia oraz eksport byty istotnie powiazane z NPL. Leka, Bajrami i Duci
(2019) wykazali, ze na NPL Albanii w latach 2009-2013 silnie wptywaty: dynamika PKB, podaz pieniadza
M2 oraz oprocentowanie kredytéw. Rachuba (2018) przeanalizowata ksztaltowanie si¢ w Polsce NPL na
tle PKB, stopy bezrobocia i stopy inflacji w latach 2010-2016. Wedtug uzyskanych wynikéw w badanym
okresie poprawa jakosci kredytéw byta powigzana ze wzrostem PKB i spadkiem stopy bezrobocia, na-
tomiast wyniki w odniesieniu do stopy inflacji nie byly jednoznaczne. Jak stwierdzili Staehr i Uuskiila
(2020), na NPL krajéw Unii Europejskiej w okresie IV kwartat 1997 — I kwartat 2017 r. istotnie wplywaty:
dynamika PKB, stopa bezrobocia, stopa inflacji, kredyty dla gospodarstw domowych, realne ceny nieru-
chomosci oraz saldo obrotéw biezacych. Wedtug Kjosevskiego i Petkovskiego (2021) na NPL 21 bankéw
komercyjnych w Estonii, na Litwie i Eotwie w latach 20052016 silnie oddziatywaty: wzrost PKB, diug
publiczny, stopa inflacji i stopa bezrobocia. Wedtug Pluskoty (2021) ryzyko kredytowe mierzone NPL
w Polsce w okresie 2011-2020 byto w duzym stopniu ksztattowane przez wartos¢ udzielonych kredytéw,
stope bezrobocia oraz kursy walutowe. Foglia (2022) wykazal, ze we Wtoszech w okresie ITT kwartat 2008 -
IV kwartat 2020 r. NLP ksztattowaty: dynamika PKB, dtug publiczny, stopa bezrobocia oraz kredyt dla
sektora prywatnego.

Podsumowujac, jakos$¢ portfela kredytowego sektora bankowego wyznacza poziom ryzyka kre-
dytowego i jest determinowana rdéznorodnymi czynnikami, zaréwno specyficznymi dla bankdw,
jak i makroekonomicznymi. Na istotnos$¢ tych czynnikéw wskazuje coraz wigcej badarni naukowych.
Analizy wybranych przyktadéw dokonano powyzej. Ze wzgledu na pogorszenie si¢ sytuacji gospodar-
czej w ostatnich latach, zwigzane z rozwojem pandemii COVID-19, a nastepnie konfliktem zbrojnym
w Ukrainie (Wegrzyn, Topczewska 2023), moze rosna¢ znaczenie czynnikéw makroekonomicznych,
ktorych identyfikacja oraz ocena stanowia cel niniejszych badan.

3. Modelowanie ekonometryczne

Jak wspomniano, celem badan byla identyfikacja oraz ocena wplywu wybranych makroekonomicz-
nych determinant jakosci kredytéw na sektor niefinansowy w Polsce w latach 2010-2022 za pomoca
Klasycznej Metody Najmniejszych Kwadratéw (KMNK). Estymacje przeprowadzono na danych rocznych,
publikowanych przez Zwiazek Bankéw Polskich w raportach o sytuacji bankéw w latach 2020-2022,
oraz przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego w Informacji na temat sektora bankowego w latach 2016-2021.
Do innych Zrddet nalezaty: Bank Danych Makroekonomicznych Gtéwnego Urzedu Statystycznego i ba-
za danych Eurostat. Okres badawczy wynikat z dost¢pnosci i kompletnosci danych i obejmowat czas po
ostatnim kryzysie finansowym. Zmienna objasniana Y byla dynamika udziatu kredytéw zagrozonych
w kredytach ogétem sektora bankowego (ANPL), natomiast zmiennymi objasniajacymi X byty poten-
cjalne czynniki makroekonomiczne. Modelowanie przeprowadzono od ogdtu do szczegdtu. Na poczat-
ku wyodrebniono zbidr potencjalnych zmiennych objasniajacych, a nastgpnie za pomoca weryfikacji
wspoiczynnika korelacji liniowej Pearsona usunigto zmienne silnie ze sobg skorelowane. Ostatecznie
przyjete do modelu zmienne przedstawiono w tabeli 1.

Hair i in. 2009 oraz Schober, Boer i Schwarte (2018) stwierdzili, ze silna korelacja wystgpuje, gdy
wspOtczynnik korelacji wynosi 0,70 i wiecej, natomiast Khan, Siddique i Sarwar (2020) uznali, ze dopie-
ro poziom 0,80 moze wskazywa¢ na wspoétliniowos¢. Wspdtczynniki korelacji liniowej Pearsona miedzy
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badanymi zmiennymi przedstawiono w tabeli 2. W zadnym przypadku nie przekroczyty one wartosci
granicznych. Zmienne przyjeto wigc do jednego modelu. Najsilniejsza korelacja wystapita miedzy dy-
namika PKB a dtugiem publicznym (0,63), natomiast najstabsza miedzy stopa bezrobocia i dtugiem sek-
tora prywatnego (0,07). Dynamika udziatu kredytéw zagrozonych w kredytach ogétem sektora banko-
wego byta dodatnio skorelowana ze stopa bezrobocia (0,37) oraz dtugiem publicznym (0,19), a ujemnie
z dynamika PKB (-0,59) i dlugiem sektora prywatnego (-0,08).

Charakterystyki opisowe zmiennych przedstawiono w tabeli 3.

Warunkiem przyjecia zmiennych do jednego modelu jest spelnienie wymogu ich stacjonarnosci.
Przeprowadzono wigc testy ADF na stacjonarnos$¢ zmiennych. Wyniki wykazaty, ze poziomy zmien-
nych byly stacjonarne wylacznie w przypadku ANPL i APKB. Dla pozostaltych zmiennych dodano
pierwsze réznice i ponownie przeprowadzono testy. Stwierdzono, ze w przypadku dtugu publicznego
pierwsze réznice byly stacjonarne, natomiast dla pozostatych zmiennych, ze wzgledu na niestacjonar-
nos¢, przeprowadzono kolejne réznicowanie. W wyniku drugiego réznicowania wszystkie zmienne by-
ty stacjonarne, co umozliwito oszacowanie modelu. Wyniki testéw ADF zawarto w tabeli 4, a uzyskane
wyniki estymacji za pomocg KMNK przedstawiono w tabeli 5.

Uzyskane wyniki pozwalajg stwierdzi¢, ze dynamika PKB byla istotng zmienng objasniajaca ze zna-
kiem ujemnym. Oznacza to, ze zwigkszenie dynamiki PKB wptywa na spadek dynamiki udziatu kredytéw
zagrozonych w kredytach ogétem. Dynamika PKB jest najwazniejszym wskaznikiem makroekonomicznym;
jej dodatnia wartos¢ swiadczy o poprawie sytuacji makroekonomicznej i jest wyznacznikiem stabilno$ci ma-
kroekonomicznej. Uzyskana ujemna zalezno$¢ nie budzi watpliwosci, gdyz wzrost gospodarki zwigksza moz-
liwosci sptaty zobowigzar przez kredytobiorcéw i ogélnie poprawia stabilno$¢ finansowa (Skarica 2014).

Stopa bezrobocia byta kolejng istotng zmienng objasniajaca ze znakiem dodatnim. Zwigkszenie sto-
py bezrobocia prowadzi wigc do wzrostu dynamiki udziatu kredytéw zagrozonych w kredytach ogétem.
Nalezy takze podkresli¢, ze zmienna ta najsilniej determinowata dynamike NPL, na co wskazuje naj-
wyzsza wartos¢ uzyskanego wspoétczynnika. Do podobnych wnioskéw doszedt Wdowiriski (2014). Wyka-
zal, ze sytuacja na rynku pracy najsilniej ksztattuje ryzyko kredytowe, wptywajac na zdolnos¢ do sptaty
zobowiazan przez kredytobiorcow. Zaleznos¢ ta jest zgodna z oczekiwaniami. Utrata pracy powoduje
zmniejszenie dochodu rozporzadzalnego gospodarstw domowych i w przypadku braku oszczednosci
moze wptywaé na opdZnienia w sptacie kredytu badZ na zaprzestanie sptat. Zwiekszenie stopy bezro-
bocia ma dla gospodarstw domowych nie tylko skutki finansowe, lecz takze psychiczne, zwigzane z po-
gorszeniem si¢ samopoczucia 0séb, ktdre zostaly nim dotknigte. Wzrost stopy bezrobocia ma réwniez
konsekwencje makroekonomiczne i wskazuje na pogorszenie stabilnosci makroekonomiczne;j. Jego kon-
sekwencja jest takze konieczno$¢ zwigkszenia wydatkéw budzetowych, np. na zasitki dla bezrobotnych,
€0 moze negatywnie wplyna¢ na sytuacje¢ finanséw publicznych.

Istotnym czynnikiem okazat si¢ takze dtug publiczny. Znak stojacy przy uzyskanym wspdtczynni-
ku byt ujemny, co wskazuje, ze zwiekszenie dtugu publicznego wiaze si¢ ze spadkiem dynamiki udziatu
kredytéw zagrozonych w kredytach ogétem. W analizowanym okresie badawczym przyjeto wiele roz-
wigzani w ramach polityki spotecznej, ktdrych realizacja mogta powodowac wzrost dtugu publicznego.
Srodki te powodowaly jednak zwiekszenie dochodéw rozporzadzalnych gospodarstw domowych, co
mogto sie przyczyni¢ do poprawy splacalnosci kredytow. W czasie pandemii uruchomiono takze tzw.
wakacje kredytowe oraz srodki pomocowe dla przedsigbiorstw. Nalezy podkresli¢, ze wydatki socjalne
w Polsce w badanym okresie byty najwyzsze w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej!.

1 https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/GOV_10A_EXP__custom_7046934/default/table?lang=en.
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Dtug sektora prywatnego pomimo dodatniego znaku nie byl istotng zmienng. Sama dodatnia
dynamika kredytéw nie przyczynia si¢ wiec istotnie do zwigkszenia dynamiki udziatu kredytéw
zagrozonych w kredytach ogétem sektora bankowego. Wazniejsza jest zapewne sytuacja kredytobiorcéw
w momencie splaty zobowigzan.

W celu potwierdzenia poprawnosci oszacowanego modelu przeprowadzono dodatkowe testy.
Otrzymane wartosci VIF wskazuja na brak problemu wspétliniowosci zmiennych, poniewaz w kaz-
dym przypadku wartos¢ VIF jest nizsza od wartosci referencyjnej wynoszacej 10 (Kim 2019; Salmerdn,
Garcfa, Garcfa 2020). Model cechuje sie¢ dobrym objasnieniem zmiennosci dynamiki udziatu kredytéw
zagrozonych w kredytach ogétem, na co wskazuje wysoka warto$¢ wspStczynnika determinacji R2, kt6-
ra wyniosta 0,8488. Wartos$¢ statystyki F pozwala z kolei przypuszczac, ze dobdr zmiennych w modelach
jest prawidtowy (wartos¢ p = 0,012 < 0,05). Wartos¢ statystyki Durbina-Watsona (1,80) zawiera si¢ nato-
miast w przedziale niekonkluzywnosci. Na jej podstawie nie mozna ani potwierdzi¢, ani odrzuci¢ braku
autokorelacji reszt w modelu. Wartosci krytyczne tej statystyki przy poziomie istotnosci 5%, liczbie ob-
serwacji 13 i liczbie zmiennych objasniajacych 4 (bez wyrazu wolnego) wynosza: dl = 0,57 oraz du = 2,09.

Nastepnie przeprowadzono test RESET na poprawng specyfikacje modelu. Jak wskazuja wartosci
przedstawione w tabeli 6, model ma poprawna specyfikacje (wartosci p = 0,346, 0,234 i 0,310 > 0,05).

Na kolejnym etapie dokonano weryfikacji braku autokorelacji oraz heteroskedastycznosci reszt mo-
delu. Testy przeprowadzono dla rzedu opdZnienia wynoszacego 1, ze wzgledu na wykorzystanie danych
rocznych. Jak wskazujg wartosci zaprezentowane w tabeli 7, w oszacowanym modelu reszty nie charak-
teryzuja sie autokorelacja (wartosci p = 0,479, 0283 i 0,370 > 0,05). Mozna stwierdzi¢, ze reszty nie cecho-
waty si¢ heteroskedastycznoscia (wartosci p = 0,716, 0,449 i 0,423 > 0,05).

Przeanalizowano takze rozklad reszt modelu. Wyniki testu wskazuja, ze reszty maja rozktad
normalny (wartos¢ p = 0,327 > 0,05).

Ponadto zbadano wspdtczynniki korelacji migdzy resztami oraz zmiennymi objasniajacymi.
Uzyskane wartosci na poziomie 0,00 lub -0,00 pozwalajg stwierdzi¢, ze nie s one skorelowane. Ostat-
nim etapem bylo sprawdzenie stacjonarnosci reszt. Uzyskana dla testu ADF wartos¢ testu p wyniosta
0,048 < 0,05. Pozwala to wnioskowa¢ o ich stacjonarnosci.

Pozytywna weryfikacja oszacowanego modelu umozliwita skonfrontowanie wynikéw z rezultata-
mi uzyskanymi przez innych autoréw. Jako$¢ portfela kredytowego bankéw w Polsce w latach 2010-
2022 byta istotnie zalezna od sytuacji makroekonomicznej. Uzyskane wyniki badan s3 zgodne z wyni-
kami innych autoréw. Istotny negatywny wpltyw dynamiki PKB potwierdzili w swoich badaniach takze
Khemraj i Pasha (2009), Nkusu (2011), Beck, Jakubik i Piloiu (2013), Castro (2013), Tanaskovi¢ i Jandri¢
(2015), Mazreku i in. (2018) oraz Leka, Bajrami i Duci (2019). Istotny, pozytywny wplyw stopy bezrobo-
cia zostal potwierdzony przez Pluskote (2021). Jednoczesny negatywny wptyw dynamiki PKB oraz po-
zytywny stopy bezrobocia potwierdzili Bofondi i Ropele (2011). Dla krajéw Europy Srodkowo-Wschod-
niej, w tym Polski, zaleznosci te wykazali takze: Glogowski (2008), Bogdan (2017), Staehr i Uuskiila
(2017), Tatarici, Kubinschi i Barnea (2020), a dla krajéw Unii Europejskiej: Louzis, Vouldis i Metaxas
(2012), Messai i Jouini (2013), Makri, Tsagkanos i Bellas (2014), Ciukaj i Kil (2020) oraz Staehr i Uuskiila
(2020). Z kolei Petkovski, Kjosevski i Jovanovski (2021) wykazali istotny negatywny wptyw dynami-
ki PKB, pozytywny wplyw stopy bezrobocia, ale jednoczesnie pozytywny wpltyw dtugu publicznego.
Istotny negatywny wptyw dynamiki PKB i dtugu publicznego oraz pozytywny wptyw stopy bezrobocia
stwierdzit natomiast Foglia (2022). Takze Anastasiou, Louri i Tsionas (2016) zaobserwowali istotny po-
zytywny wplyw stopy bezrobocia oraz negatywny wptyw dynamiki PKB i dtugu publicznego. Z kolei
pozytywny wplyw stopy bezrobocia wykazat Ghosh (2015).
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Podsumowujac, oszacowany model zostal pozytywnie zweryfikowany za pomoca poszczegdlnych
testow. Mozna wigc stwierdzi¢, ze poprawnie wyjasnia on zmienno$¢ udziatu kredytéw zagrozonych
w kredytach ogétem sektora bankowego w Polsce w latach 2010-2022. Istotnymi zmiennymi objasnia-
jacymi okazaly sie: dynamika PKB, stopa bezrobocia oraz dtug publiczny. Wptyw dynamiki PKB oraz
dtugu publicznego byt ujemny, natomiast stopy bezrobocia — dodatni. Nieistotny byt natomiast dtug
sektora prywatnego. Najsilniej na jakos¢ portfela kredytowego bankéw wptywata sytuacja na rynku
pracy, kt6rej wyznacznikiem jest stopa bezrobocia. Srodowisko makroekonomiczne determinuje wiec
udziat kredytéw zagrozonych w kredytach ogétem przez wptyw zaréwno na oceng kredytowa dokony-
wana przez banki, jak i na pdéZniejsza zdolnos¢ kredytobiorcéw do sptaty zadtuzenia (Rachuba 2018).
Uzyskane wyniki byty zgodne z rezultatami uzyskanymi we wczesniejszych badaniach.

4. Zakonczenie

Przeprowadzone badania dotyczace identyfikacji oraz oceny wybranych makroekonomicznych
determinant jakosci portfela kredytowego sektora bankowego w Polsce w latach 2010-2022 z wykorzy-
staniem KMNK pozwalaja potwierdzi¢ istotnos¢ sytuacji makroekonomicznej w badanym obszarze.
Wyniki badart wykazaty, ze dynamika PKB, stopa bezrobocia oraz dtug publiczny silnie wptywaty na
dynamike udziatu kredytéw zagrozonych w kredytach ogétem sektora bankowego w Polsce w bada-
nym okresie. Kierunek wptywu dynamiki PKB oraz dtugu publicznego byt ujemny, a stopy bezrobocia
- dodatni. Mozna wigc stwierdzié, ze otoczenie makroekonomiczne istotnie wptywa na jakos¢ portfela
kredytowego bankdw. Najsilniejszy wpltyw odnotowano w przypadku stopy bezrobocia, co wskazuje,
ze sytuacja na rynku pracy jest kluczowa z punktu widzenia mozliwosci sptaty zobowigzari przez kre-
dytobiorcéw. Jest to wazna wskazéwka dla wtadz publicznych. Negatywny wptyw dtugu publicznego
na dynamike udziatu kredytéw zagrozonych w kredytach ogdétem moze wskazywac, ze jesli dtug ten
wynika ze zwigkszonych transferéw budzetowych dla gospodarstw domowych i przedsiebiorstw, moze
sie przyczynia¢ do terminowej sptaty zobowigzan kredytowych.

W przeprowadzonych badaniach wskazano tylko kilka kluczowych czynnikéw determinujacych ja-
kos¢ portfela kredytowego bankéw. Niestety ze wzgledu na wymogi statystyczne do modelu nie udato
si¢ wlaczy¢ stopy inflacji oraz stop procentowych, ktére z pewnoscia maja niebagatelne znaczenie dla
sptacalnosci kredytéw. W przysztych badaniach nalezy wigc wykorzystac inne metody badawcze, umoz-
liwiajace wiaczenie wymienionych zmiennych do modelu. Ponadto badania podejmowane w kolejnych
latach moga tez wykazac, jak silnie sytuacja makroekonomiczna powigzana z wojna w Ukrainie wpty-
nie na jakos¢ portfela kredytowego bankéw w Polsce. Interesujace byloby takze zbadanie determinant
jakosci kredytéw w podziale na kredyty gospodarstw domowych i przedsigbiorstw oraz ze wzgledu na ich
przeznaczenie. Nalezy tez wspomnie¢ o uruchomionym w 2023 r. rzadowym programie tzw. tanich kre-
dytéw hipotecznych. Monitorowanie ich dynamiki i jakosci takze bedzie stanowilo wyzwanie badawcze.
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Aneks

Tabela 1
Opis zmiennych

Zmienna Charakterystyka Zrédio

Dynamika udziatu naleznosci
ANPL zagrozonych w naleznosciach ZBP, KNF
ogbtem sektora bankowego (W %)

Dynamika produktu krajowego
APKB brutto (ceny state)
(rok poprzedni = 100%)

Bank Danych
Makroekonomicznych GUS

Stopa bezrobocia Stopa rejestrowanego bezrobocia Bank Danych
P ogotem (stan w koricu roku) Makroekonomicznych GUS

. Dtug sektora instytucji rzadowych Bank Danych
RISl i samorzadowych (jako % PKB) Makroekonomicznych GUS

Dtug sektora prywatnego

(jako % PKB) Eurostat

Dhug sektora prywatnego

Zrédto: opracowanie wlasne.

Tabela 2
Macierz korelacji dla badanych zmiennych

Stopa Diug iy
. . sektora
bezrobocia  publiczny
prywatnego

ANPL 1,00
APKB -0,59* 1,00
Stopa bezrobocia 0,37 -0,36 1,00
Dtug publiczny 0,19 -0,63* 0,60%* 1,00
Dtug sektora prywatnego -0,08 -0,19 0,07 0,11 1,00

*** warto$¢ p < 0,01; ** wartos¢ p < 0,03; * wartos¢ p < 0,05

Zrédto: obliczenia wlasne w programie Statistica 13.1.
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Tabela 3
Charakterystyki opisowe zmiennych

Stopa Dtug 2
bezrobocia  publiczny B2 U
) (% PKB) prz',/‘:’;:?l;go
Srednia 2,61 3,65 8,95 52,56 78,89
Mediana -4,49 4,40 8,20 53,60 79,80
Wartos¢ minimalna -17,14 2,00 5,20 45,70 66,70
Wartos¢ maksymalna 11,39 6,90 13,40 57,20 87,00
Odchylenie standardowe 7,58 2,37 328 342 517

Zrédto: obliczenia wlasne w programie Gretl.

Tabela 4
Wyniki testow stacjonarnosci ADF z wyrazem wolnym i trendem liniowym dla badanych szeregéw

Poziomy zmiennych Pierwsze roznice Drugie réznice

Zmienna

wartos¢ DF  wartos¢ p warto$¢ DF wartos¢ p wartoS¢ DF  wartos¢ p
ANPL -5,1856 0,000%** - - - -
APKB -3,5111 0,038+ - - - -
Stopa bezrobocia -2,5919 0,284 -2,1289 0,529 -3,9782 0,009%#**
Dhug publiczny -2,6570 0,255 -4,0529 0,007*** - -
Diug sektora 0,1672 0,998 2,7920 0,200 55,3219 0,000%*%
prywatnego

*** wartos¢ p < 0,01; ** wartos¢ p < 0,03; * wartos¢ p < 0,05

Zrédto: obliczenia wlasne w programie Gretl.
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Tabela 5
Estymacja KMNK, wykorzystane obserwacje 2010-2022 (N = 12), zmienna zalezna (Y): ANPL

Zmienna " . »

niezaleina Wspoétczynnik Blad standardowy Wartos¢ p VIF
const. 5,225 2,808 0,112 -
APKB -2,507%* 0,787 0,019 3,45
d_d_stopa 3,790%* 1,026 0,010 116
bezrobocia

d_dtug publiczny —1,179%* 0,471 0,046 4,49
d_d_dtug sektora 0,190 0,316 0,576 1,56
prywatnego

Statystyki regresji

R2 0,8488 Skorygowany R2 0,7479
F(4, 6) S0 D-W 1,80

(wartos¢ p = 0,012)

*** wartos¢ p < 0,01; ** wartos¢ p < 0,03; * wartos¢ p < 0,05

Zrédto: obliczenia wlasne w programie Gretl.

Tabela 6
Wyniki testu RESET

Kwadrat i szeScian zmiennej Tylko kwadrat zmiennej Tylko szescian zmiennej
Wartosc' Wartos¢ Wartosc' Wartosé Wartosc‘ Wartosé
statystyki - 0.346 statystyki —0.234 statystyki 02310
F=1,398 pP=5 F=1,831 pP=5 F=1278 pP=5

Zrédto: obliczenia wlasne w programie Gretl.
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Tabela 7
Wyniki testéw Breuscha-Godfreya na autokorelacje reszt

Warto$¢ statystyki Wartosé Wartos¢ statystyki Wartosé Warigs;sfgtg;tykl Wartosé
LME = 0,586 p = 0,479 TR2 = 1,154 p=0,283 (’2, _go 505 p=0,370

Zrédto: obliczenia wlasne w programie Gretl.

Tabela 8
Wyniki testow na heteroskedastycznos¢ reszt

Test White’a Test Breuscha-Pagana Test Koenkera
Warto$é Wartosé Warto$¢ Wartosé Warto$é Wartosé
statystyki p=0,716 statystyki LM = p =0,449 statystyki LM = p=0,423

TR2 = 5,386 3,695 3,875

Zrédto: obliczenia wlasne w programie Gretl.

Wykres 1
Histogram reszt dla modelu

0,16 —
Test na normalno$¢ rozktadu:
Chi-kwadrat(2) = 2,220 [0,3296]

0,14
0,12 -
0,10 —
0,08 -
0,06 —

0,04

0,02 I

-10 -5 0 5 10
Residual

B Wzgledna czestosci N(4,4409e-016 3,4277)

Wykres gestos¢ (estymator jadrowy)

Zrédto: opracowanie wlasne w programie Gretl.
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Macroeconomic determinants of credit quality for the non-
-financial sector in Poland

Abstract

The banking sector plays a major role in the financial system of any economy. Through its deposit and
lending activities, it contributes to financing consumption and investments, and as a result to economic
development. Loans to the non-financial sector, i.e. households, and enterprises, account for the largest
share of the assets of the banking sector in Poland. Their quality is important from the point of view
of the condition of the banking sector, its profitability, and its stability. The quality of loans depends
on both the lending policy of a given bank and the situation of the borrowers. However, both groups
of factors are determined by the macroeconomic situation, which may significantly affect the quality
of banks’ loan portfolios. Due to the deterioration of the economic situation in previous years, caused
initially by the development of the COVID-19 pandemic, and then by the armed conflict in Ukraine,
it is important to study the macroeconomic factors affecting the quality of banks’ loan portfolios.

The research aimed to identify and assess the impact of selected macroeconomic determinants
of the quality of loans to the non-financial sector in Poland in 2010-2022 using the Ordinary Least
Squares (OLS) method. The research results showed that the dynamics of GDP, the unemployment
rate, and public debt significantly determined the dynamics of the share of non-performing loans in
the total loans of the banking sector in Poland in the analysed period. The direction of the impact
of the GDP dynamics and public debt was negative, and the unemployment rate was positive. It can
therefore be concluded that the macroeconomic environment significantly determines the quality of
banks’ loan portfolios. The strongest impact was recorded in the case of the unemployment rate, which
indicates that the situation in the labour market is crucial from the point of view of borrowers’ ability
to repay their liabilities. This is an important indication for public authorities. The negative impact
of public debt on the dynamics of the share of non-performing loans in total loans may indicate that
if this debt results from increased budget expenditures transferred to households and entrepreneurs,
it may contribute to the timely repayment of loan liabilities.

The conducted research indicated only a few key factors determining the quality of banks’ loan
portfolios. Unfortunately, due to statistical requirements, which include the lack of a strong correlation
between the variables, the model failed to include the inflation rate and interest rates, which are
certainly of great importance from the point of view of loan repayment. Therefore, in future research,
other research methods should be used to enable the inclusion of these variables in the model.
In addition, research undertaken in subsequent years may also show how strongly the macroeconomic
situation related to the armed conflict in Ukraine will affect the quality of the loan portfolio of banks
in Poland. In addition, in future research, it would also be interesting to examine the determinants
of loan quality broken down by household and corporate loans and by their purpose. What’s more,
it should be mentioned that in 2023 a government programme was launched providing so-called
called cheap mortgage loans. Monitoring their dynamics and quality will also be a research challenge.

Keywords: non-performing loans, credit quality, macroeconomic determinants, NPL, the Ordinary
Least Squares (OLS) method






