
Streszczenie

W niniejszej pracy zbadano zachowanie inwestorów w 
-

-
sze oferty publiczne w latach 2006–2007. Statystycznie 

-
-
-
-

-

-

-

-

Abstract

-

the proportion of realized losses and the proportion of 

-

-

-

*

*



-
-

-
-

-

-
-
-

-
-

-

-
-

-

-

-

-

-

-

-

poczucie straty.

-
-

-

-
-

0

0,25

0,5

0,75

1

0 0,25 0,5 0,75 1

w
ag

a 
de

cy
zy

jn
a

prawdopodobieństwo

funkcja wag 
prawdopodobieństwa

-1 0 1

strata/zysk

funkcja wartości



-
-

-
-

-

-

-
-
-

-

mo-
mentum -

contrarian

-
-

-

-
-
-

-
-

-
-

-
intraday -

-

-
-

-

-

-

-

4. Dane i metoda badania

-

-
-

-



-

-

-

-
-

-

-

-
-
-
-

-
-

-

– –

– 0 200

– PS

- 200 200 0 0 0

– – –

– 0 0

– PS PS

- 0 0

za

– – – –

– 0 0 0

– PS PS

- 0

 P



-
-
-

pozycji.
-
-

-
-
-

-
-
-

-

-

-

-

-
-

-
-

-
cji z zapisów. 

-
-
-

-
.

-

-
-

-

-

-

a

a



-
-

-
-

-

2.

-

-
-
-

-

-
-

-

2 -

H
0

H

Ws

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

-

PS

7 027

testowa

PS

testowa

PSZSPZZZPSZSPZZZ
ZSZZ

PZZSPZZZ
ZSZZ

PZSPZZ

11
1



PS

testowa

PS

PS

PS

PS

PS

PS

PS



-

-
-

-

-

-
-

-

widzenia posiadania przez nich tzw. trading rights
-

-

-
-

-

-

-

-

get even and get out

-
-

-
-
-

-

-

-

-
-

-

-
-

-
-
-
-
-

-

-

2,752,762,78
3,07

4,42

2,96 2,90

0,00

1,00

2,00

3,00

4,00

5,00

1  dzień 2  dni 3  dni 5  dni dni dni dni1 0  1 5  1 9

PZZ/P ZS



-
-

-
-

-

-
-

-

-

-

get
even and get out -

-

-

-

-
-
-

Procad

Uw -

Procad



-

-
-

-

-
-

-

-

-

-

-

-

-

-
-

-
-

-
-

o split split

-

-
-

-

PS

67 026

nieist.

 W < 200 nieist.

200 22 nieist.

W nieist.

Portfel 2 



6. Podsumowanie

-
-
-

-
-

-
-

-

-
-

-
-

-
-
-
-

-

-

-

-

-



The reach of the disposition effect: Large sample evidence 
across investor classes

Trading performance, disposition effect, overconfidence, 
representativeness bias, and experience of emerging market investors,

gospodarce
Up close and personal: An individual level analysis of the disposition effect

Do investor sophistication and trading experience eliminate behavioral biases in 
financial markets

What makes investors trade

Prospect theory: An analysis of decisions under risk

What causes the disposition effect? An empirical evaluation

Patterns of behavior of professionally managed and independent investors

The disposition to sell winners too early and ride losses too long

Judgment under uncertainty: Heuristics and Biases, 


