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Streszczenie

Artykul dotyczy istotnego dla gospodarki zagadnienia
oszczednosci indywidualnych. Oméwiono w nim czyn-
niki determinujace zachowania gospodarstw domowych
w sferze konsumpcji i akumulacji w gospodarce ryn-
kowej. Przedstawiono takze zachowania polskich go-
spodarstw domowych w poczatkowym okresie trans-
formacji. Artykul zawiera réwniez analize potencjalu
polskich gospodarstw domowych w sferze oszczgdzania
z uwzglednieniem zréznicowania regionalnego oraz po-
szczeg6lnych typoéw gospodarstw. Omawia ponadto per-
spektywy rozwoju rynku oszczednosci w Polsce.
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The article discusses the issue of individual savings
which is of vital importance for the economy of every
modern country. First, the factors determining decisions
made by households as regards spending and saving are
described. The focus is on factors that were included in
the most popular models and theories. Then, the article
concentrates on situation of Polish households from the
beginning of transformation till present. Next, Polish ho-
useholds’ financial potential in terms of saving is ana-
lysed with account taken of regional diversity and dif-
ferent types of households. Finally, the article addresses
the prospects of Polish savings market.
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1. Wstep

Gromadzenie oszczedno$ci przez osoby indywidual-
ne ma ogromne znaczenie dla gospodarki. Stanowig
one zr6dlo kapitatu finansowego, ktdry jest czynni-
kiem niezbednym do inwestycji bedacych jednym ze
7rédet wzrostu gospodarczego. Odkladanie §rodkéw fi-
nansowych przez konsumentéw ogranicza ich wydatki,
a tym samym lagodzi presje na wzrost cen. Duza ilo§¢
zaoszczedzonych srodkéw zapewnia stabilnosé pienia-
dza oraz rozwdj rynku finansowego. Duze oszczed-
noéci zmniejszaja ponadto negatywny wplyw deficytu
budzetowego na inwestycje. Zbyt niskie oszczednosci
w stosunku do inwestycji sprawiajg, ze gospodarka jest
w nier6wnowadze i musi korzystac z kapitalu zagranicz-
nego. W dlugiej perspektywie zgromadzone $rodki przy-
czyniajg sig do wzrostu dobrobytu, stwarzajac warunki
do zwigkszenia konsumpcji w przyszltosci.

Potrzeba oszczedzania w gospodarstwach domo-
wych pojawia si¢ w zwigzku z r6znymi motywami, cze-
sto wywolanymi przewidywaniem wystapienia pewnych
potrzeb w przyszlosci i koniecznoscig ich zaspokojenia.
Mozliwos¢ oszczedzania powstaje dopiero w sytuacji,
gdy $rodki finansowe gospodarstw domowych sg na tyle
duze, ze po zaspokojeniu podstawowych potrzeb zwia-
zanych z ich funkcjonowaniem pozostaje nadwyzka.
Wykorzystanie tej nadwyzki na cele oszczedzania zalezy
od sktonnosci gospodarstw domowych do oszczedzania,
ktérej miarg jest m.in. relacja oszczednosci do PKB. W
Polsce sklonno$¢ do oszczedzania jest niewielka w po-
réwnaniu z wiekszoscig krajéw rozwinigtych.

Rozwdj klasy $redniej i jej potencjatu finansowego
w naszym kraju gwarantuje jednak istnienie puli wol-
nych srodkéw, ktére mogg by¢ zagospodarowane przez
rézne instytucje finansowe, oferujace produkty oszczed-
nosciowe.

Z punktu widzenia gospodarstw domowych funk-
cjonujacych w realiach gospodarki rynkowej, w jakiej w
wyniku transformacji lat 90. znalazla sig Polska, oszcze-
dzanie jako forma zabezpieczenia na przyszlo$¢ coraz
czesciej jest postrzegane jako koniecznosc.

Celem artykutu jest:

—analiza czynnikéw wplywajacych na strukture po-
dziatu srodkéw na konsumpcje i akumulacje,

— okreslenie mozliwosci polskich gospodarstw do-
mowych w sferze oszczednosci,

— préba prognozy rozwoju polskiego rynku oszczednosci.

W pierwszej czgsci artykutu przedstawiono czyn-
niki determinujace decyzje gospodarstw domowych do-
tyczace konsumpcji i oszczgdzania oraz dominujace w
tej dziedzinie teorie. Oméwiono réwniez motywy, ktéry-
mi kierujg sie¢ gospodarstwa domowe decydujac o prze-
znaczeniu $rodkéw na akumulacje. W kolejnej czesci
skoncentrowano sie¢ na sytuacji polskich gospodarstw
w poczatkowym okresie transformacji i ocenie ich po-
tencjalu w sferze oszczedzania. Podjeto réwniez prébe
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analizy wplywu réznorodnych czynnikéw na sklonnosé
do oszczedzania w Polsce. Koficowa cze$¢ zawiera roz-
wazania dotyczace prawdopodobnych kierunkéw roz-
woju akumulacji i konsumpcji z uwzglednieniem mo-
tywoéw, ktére moga wplywaé na decyzje polskich go-
spodarstw domowych w najblizszej przyszlosci.

2. Czynniki wplywajgce na decyzje gospodarstw
domowych w zakresie akumulacji i konsumpciji

Badania dotyczace konsumpcji indywidualnej oraz aku-
mulacji przeprowadzane sa na populacji gospodarstw
domowych. Gospodarstwo domowe jest podstawowym,
ekonomicznie samodzielnym podmiotem gospodaruja-
cym na rynku, gléwnie w sferze konsumpcji (Borowska-
Kwasik 1997, s. 97). Stanowi je osoba lub grupa oséb
polaczonych najcze$ciej wigzami rodzinnymi, wspélnie
zamieszkujacych i utrzymujacych sig.

Celem dziatania gospodarstwa domowego jest za-
spokojenie indywidualnych potrzeb wszystkich jego
czlonkéw. Jest on realizowany dzigki posiadanym $rod-
kom pozyskiwanym z pracy lub kapitalu badZ poprzez
wykorzystanie oszczednosci z okreséw wczesniejszych
lub zrédet zewnetrznych, takich jak kredyt. Poniewaz
potrzeby indywidualne sg w zasadzie nieograniczone,
wobec ograniczenia srodkéw na ich realizacjg bedacych
do dyspozycji cztonkéw gospodarstwa nie mozna méwic
o ich pelnym zaspokojeniu, lecz jedynie o optymalnym
(Rytelewska 2001, s. 514). Potrzeby podlegajg ponadto
statej ewolucji, pojawiaja sig ciagle nowe, a te, ktére kie-
dy$ nalezaly do potrzeb wyzszego rzedu, stajg si¢ pod-
stawowymi.

Decyzje podejmowane przez gospodarstwa wynika-
ja z koniecznosci podziatu posiadanych srodkéw na ce-
le spozycia i akumulacji na przyszlosé.

Zasadniczym czynnikiem determinujacym wiel-
kos¢ konsumpcji jest dochéd gospodarstwa domowego.
Jego wzrost przektada sig jednak na wzrost spozycia tyl-
ko do pewnego stopnia, gdyz udzial wydatkéw na kon-
sumpcje w strukturze wydatkéw ogétem maleje wraz ze
wzrostem dochodu. Intensywno$¢ potrzeb zmniejsza sig
w miarg ich zaspokajania, dlatego tez przyrost zadowo-
lenia zwigzany ze zwigkszeniem konsumpcji danego do-
bra jest coraz mniejszy. Wzrost dochodu powoduje wigc
obnizenie sklonnosci do konsumpcji, a zwigkszenie
skfonnosci do oszczedzania. W miare wzrostu dochodu
maleje tez kraficowa sklonnoéé¢ do konsumpcji mierzona
jako stosunek przyrostu wydatkéw konsumpcyjnych do
przyrostu dochodéw. Tendencja ta jest wynikiem po-
wiekszania sig stanu posiadania gospodarstwa i coraz
wyzszego standardu jego wyposazenia. Ponadto awersja
do ryzyka, przejawiajacego sig niepewnoscig uzyskania
dochodéw na niezmienionym poziomie w przyszlosci,
sktania gospodarstwa do zabezpieczenia sig przed taks
ewentualnoscig poprzez oszczedzanie.
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W sytuacji, gdy dochéd przewyzsza potrzeby kon-
sumpcyjne gospodarstwa domowego, powstaje nad-
wyzka srodkow, ktére mogg by¢ przeznaczone na aku-
mulacje, czyli oszczednosci w réznej formie. Wzrost do-
chodu przy stabilizacji konsumpcji bedzie wigc stwa-
rzal wigksze mozliwosci w zakresie oszczgdzania. Re-
latywnie wysoki dochéd jest zatem gléwnym czyn-
nikiem determinujacym sklonnosé do oszczedzania. Za-
lezno$¢ miedzy poziomem zamoznosci spoleczenstwa
a sktonnoscig do oszczgdzania potwierdzajg dane (Lo-
ayza et al. 2000; Liberda 2000).

Kwestia proporcji podzialu dochodéw na konsump-
cje i akumulacje byla przedmiotem zainteresowania wie-
lu ekonomistéw, czego owocem sg hipotezy podejmujace
probe okreslenia i uporzadkowania czynnikéw determi-
nujacych wydatki na spozycie oraz oszczgdnosci. Wéréd
dominujacych teorii znajduje sig teoria J.M. Keynesa
(1936), ktéra koncentruje sie gtéwnie na konsumpcji
i zaklada, Ze jej poziom jest uzalezniony od dochodu
biezacego. Keynes stwierdza ponadto, ze wyzszy poziom
dochodu determinuje wyzsza stope oszczednosci.

Kolejne istotne teorie wyjasniajace zaleznosci mig-
dzy dochodem a oszczednosciami to hipoteza cyklu
zycia F. Modiglianiego (1954) oraz hipoteza permanent-
nego dochodu M. Friedmana (1957). Teorie te r6znig sieg
od teorii J.M. Keynesa zalozeniem o planowaniu kon-
sumpcji przez jednostke w okresie calego zycia. W teo-
rii cyklu zycia zaklada sie, Ze okres Zycia jest wielkoscig
skoniczong i uwzglednia zaleznos¢ konsumpcji od wieku
jednostki, natomiast w przypadku teorii permanentnego
dochodu diugos¢ zycia jest ujeta w kategorii nieskon-
czonosci. Obydwie teorie przyjmuja, ze oszczednosci
stanowig konsumpcje odlozong w czasie, i zakladaja,
iz jednostki rozkladaja konsumpcje w czasie zycia tak,
aby zmaksymalizowa¢ funkcje uzytecznosci. Wielkoéé
konsumpcji w danym momencie bedzie zaleze¢ od pre-
ferencji jednostki wzgledem czasu. W obydwu teoriach
zaklada sie réwniez racjonalne postgpowanie jednostek,
optymalizacje decyzji, mySlenie perspektywiczne oraz
dazenie do stalej krancowej uzytecznosci z konsumpcji.

Zgodnie z zalozeniami teorii permanentnego do-
chodu konsumpcja zalezy od dochodu traktowanego
jako suma przewidywanego dochodu biezacego i war-
tosci aktywéw. Dochéd przejSciowy, tymczasowy, czy-
li ré6znica miedzy biezgcym dochodem a dochodem per-
manentnym, jest w przewazajacej cze$ci oszczedzany.
Kraicowa sklonnos¢ do konsumpcji w przypadku te-
go typu dochodu jest bliska zera. Teoria cyklu zycia
zaklada natomiast, ze dochody sa gromadzone w cia-
gu lat pracy na pokrycie potrzeb konsumpcji w czasie
emerytury. Dochody sa zmienne w czasie, a che¢ wy-
gladzania konsumpcji' w catym okresie zycia powoduje

1 Zjawisko to polega na dgzeniu do zapewnienia sobie takiego samego poziomu
konsumpcji w calym okresie trwania zycia jednostki. Gospodarstwa domowe
dopuszczaja do deficytu w ztych latach oraz doprowadzaja do nadwyzki w do-
brych, aby splaci¢ zaciagnigte pozyczki. Preferuja bowiem stabilny strumien
konsumpgji, identyczny we wszystkich latach.
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zmienna stopeg oszczednosci. Agregatowa stopa oszczed-
nosci bedzie wiec zaleze¢ od struktury demograficznej
kraju. Oszczednosci dokonywane przez osoby milo-
de réwnowazylyby zuzywanie oszczednosci oséb star-
szych, gdyby nie wystgpowatl wzrost ludnosci oraz pro-
dukcyjnosci. Powoduje on, ze zar6wno dochéd pokolent
mlodszych, jak i ich mozliwosci oszczedzania sg wiegk-
sze i dlatego agregatowa stopa oszczedzania rosnie (Li-
berda 2000).

Zatozenia teorii cyklu zycia i permanentnego do-
chodu oznaczaja, ze w ich centrum znajdujg si¢ dwa ele-
menty: struktura dochod6w oraz struktura demograficz-
na. Pomijajg one natomiast motywy oszczedzania, takie
jak motyw przezornosci, ostroznosci, niepewnos¢ przy-
sztego dochodu. Z tego powodu dalsze badania i kolejne
modele stopniowo uwzglednialy aspekty pominigte w
teorii cyklu zycia i permanentnego dochodu.

Ponadto, istotny wydaje sie fakt, ze wcze$niejsze
modele i funkcje konsumpcji byly konstruowane wy-
tacznie na podstawie danych makroekonomicznych.
Dopiero w ciagu ostatnich 20 lat zostaly uzupeinione
analizami mikroekonomicznymi wykorzystujacymi in-
formacje z gospodarstw domowych. Mikroekonomicz-
ne podejscie kwantyfikuje zalozenia rozszerzajace obu
standardowych modeli i negatywnie weryfikuje niektére
z nich (Liberda 2000, s.18).

Teorie standardowe zakladaly w pelni racjonalne
postepowanie jednostek, co nie odzwierciedlalo rze-
czywistosci. Poniewaz w praktyce obserwuje si¢ wiele
odstepstw od nich, w modelach opisujacych zjawiska
ekonomiczne zaczeto uwzglednia¢ réwniez aspekt psy-
chologiczny. Prace psychologéw behawioralnych, szcze-
g6lnie D. Kahnemana i A. Tversky’ego (1979; 1984) po-
zwolily na wyjasnienie wielu zachowan, ktére pro-
wadzily do rozdzwigku migdzy teoria ekonomiczng
i praktyka. W 1988 r. H. Shefrin i R. Thaler opracowali
behawioralng hipotezg cyklu Zycia, opierajaca sie na
rzeczywistych zachowaniach ludzi, nie zawsze racjonal-
nych (Shefrin, Thaler 1988). Istotnymi jej elementami
sq: teoria samokontroli, konta mentalne oraz sposéb pre-
zentacji alternatyw przy podejmowaniu decyzji.

Teoria samokontroli zaklada wspétistnienie w psy-
chice czlowieka dwdch przeciwstawnych postaw: wie-
lu krétkowzrocznych hedonistéw, z ktérych kazdy kon-
troluje konsumpcje w danym przedziale czasu, oraz stra-
tega kierujacego sie dalsza perspektywa, planujgcego na
przysztos¢. Zachowanie czlowieka §wiadczy o tym, ze
te dwie postawy walcza ze sobg. Zadaniem stratega jest
zapanowanie nad hedonistami w celu maksymalizacji
funkeji uzytecznosci ze wszystkich okreséw. Wowczas
dochodzg do glosu wola oraz mechanizm samokontroli
(Thaler 1981).

Konta mentalne zwigzane sg z tendencja do wy-
odrebniania réznych czeSci majatku jednostki, ktéry
,mentalnie” jest dzielony na biezace dochody, biezacy
majatek oraz przyszle dochody (Shefrin, Thaler 1985).
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Biezace dochody pomniejszone sg o stopg oszczednosci
przeznaczonych na emeryture, biezacy majatek obej-
muje skumulowane oszczednosci o innym przeznacze-
niu niz emerytura, natomiast przyszle dochody to do-
chody spodziewane w przyszlosci i oszczednosci gro-
madzone na czas ustania aktywnosci zawodowe;j. Istoty
wyodrebnienia kont jest r6zna krancowa skfonnosé do
konsumpcji z kazdego elementu majatku. Najwigksza,
bliska jednosci, jest sktonno$é do konsumpcji z konta
biezacych dochod6éw. Najmniejsza, bo prawie zerowa
skfonno$é¢ do konsumpcji jednostki przejawiajg wzgle-
dem przysztych dochodéw.

Kolejnym elementem teorii samokontroli jest oce-
na alternatyw w procesie decyzyjnym (Kahneman, Tver-
sky 1984). Wiaze sie ona z wyborem punktu odniesienia,
wzgledem ktdrego okreslane sg zyski lub straty. Sposéb
przedstawienia tej samej alternatywy (z punktu widze-
nia wyplat: dodatnich lub ujemnych) w rézny sposéb
wplywa na podejmowane decyzje. Wiaze si¢ to z awer-
sja do ryzyka przy analizowaniu dodatnich alternatyw
oraz sklonnoscig do ryzyka przy alternatywach ujem-
nych. Funkcja uzytecznosci jest bardziej stroma dla strat
niz dla zyskéw, gdyz straty bola bardziej niz zyski cieszg
(Kahneman et al. 1991; Tversky, Kahneman 1992).

Trudno$ci ze skwantyfikowaniem czynnikéw psy-
chologicznych ograniczaja aparat badawczy i dlatego
ich wplyw na procesy oszczedzania nie jest szczegétowo
empirycznie zweryfikowany.

Czynniki, ktére znalazly odzwierciedlenie w wy-
mienionych teoriach ekonomicznych, nie sa jedyny-
mi determinantami wyboréw gospodarstw domowych
w sferze akumulacji i spozycia. Chociaz w warunkach
swobody wyboru, jakg zapewnia gospodarka rynkowa,
podejmowane decyzje sa subiektywne i autonomiczne,
to jednak pozostajg one pod wplywem wielu czynnikéw,
ktére najogélniej mozna podzieli¢ na zewnetrzne i we-
wnetrzne.

Czynniki zewnetrzne wynikajace ze zwigzkéw go-
spodarstwa domowego z otoczeniem obejmuja:

— polityke panstwa,

- 0gblna sytuacje gospodarcza,

- podaz.

Celem panstwa powinno by¢ zapewnienie korzyst-
nych warunkéw do gromadzenia oszczednosci przez go-
spodarstwa domowe, gdyz jest to Zrédlo najtanszych
funduszy, ktére mogg by¢ wykorzystane do finansowa-
nia gospodarki. Chcac stymulowaé wzrost i rozwdj go-
spodarczy panstwo powinno wiegc stosowaé rozwigza-
nia, ktére zachecg do oszczedzania w formach uzna-
nych przez nie za najbardziej pozadane. Rozwigzania
zwigkszajace atrakcyjnos¢ pewnych form oszczedzania
maja zacheci¢ do nich gospodarstwa domowe i zwigk-
szy¢ ich sklonnoé¢ do oszczedzania. Takg funkcje mo-
ga pelni¢ zwolnienia czy ulgi podatkowe (np. w Niem-
czech osoba wplacajaca sktadki w towarzystwach ubez-
pieczeniowych przez okres diuzszy niz 12 lat jest zwol-
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niona z podatku) (Gostomski, Kamping 2002, s. 107).
Podobny cel moze by¢ realizowany w sytuacji starzenia
sig ludnosci poprzez stosowanie przez panstwo zachet
podatkowych dla oszczedzajacych na poczet przyszlej
emerytury, aby znie$¢ zagrozenie niewydolnoscig sys-
temu emerytalnego.

Polityka cenowa panistwa, polegajaca np. na usta-
laniu stawek podatkowych, obcigzeniu podatkiem ak-
cyzowym niektérych débr, pozwala z kolei oddziatywaé
na popyt na towary i ustugi w zréznicowanym zakresie,
uzaleznionym od elastycznosci popytu (tj. jego wraz-
liwoéci na zmiany ceny). Zwiagzki miedzy ceng a po-
pytem na towary i ustugi przedstawiane sg za pomocg
krzywej Marshala (Laidler, Estrin 1991, s. 40).

Aparat panstwowy moze réwniez wplywac na ce-
ny poprzez polityke celna, ktéra moze ograniczy¢ lub
zwigkszy¢ naplyw pewnych débr do kraju, przyczynia-
jac sie do zmniejszenia lub zwigkszenia podazy i w na-
stepstwie oddzialujac na ceneg. Duze znaczenie w tym
kontekscie moze mie¢ réwniez polityka kursowa. Pan-
stwo moze wplywaé na poziom cen bezposrednio po-
przez przeciwdziatanie praktykom monopolistycznym
badZ posrednio, stosujac $§rodki prawne umozliwiajace
zwigkszenie liczby podmiotéw po stronie podazy (np.
liberalizacjg przepiséw).

Sytuacja gospodarcza kraju, mierzona wielko$cig
PKB per capita, oraz poziom rozwoju kraju okreslajg
stopienn zamozno$ci spoleczeiistwa. Dochody spole-
czehstwa oraz stosowane instrumenty polityki docho-
dowej i podatkowej przesadzajg o ostatecznej iloSci pie-
niedzy, ktére mogg zosta¢ przeznaczone na konsumpcje
i oszczednosci. Jednym z bardziej istotnych wyznaczni-
kéw ubéstwa jest stopa bezrobocia; brak regularnych do-
chodéw zmusza bowiem do ograniczenia wydatkéw na
spozycie i wyklucza mozliwo$¢ oszczedzania.

Brak ograniczen podazy stwarza idealng sytuacjeg
w zakresie mozliwosci swobodnego ksztaltowania kon-
sumpcji i akumulacji. W sytuacji deficytu podazy pew-
nych débr prawdopodobne sg bowiem przesuniecia po-
pytu na inne dobra badz przymusowe oszczedzanie.

Czynniki wewnetrzne wplywajace na decyzje go-
spodarstw domowych dotyczace podzialu srodkéw na
akumulacje i konsumpcjg moga mie¢ charakter obiek-
tywny lub subiektywny.

Czynniki oddzialujace na decyzje niezaleznie od
woli podejmujacych je oséb, czyli obiektywny, to:

- czynniki demograficzne (np. struktura gospodar-
stwa 1 jego liczebno$¢, wiek glowy gospodarstwa do-
mowego, liczba i wiek dzieci),

- czynniki geograficzne (np. miejsce zamiesz-
kania),

— czynniki spoleczne (np. wyksztalcenie czlon-
kéw gospodarstwa domowego) (Krasiniski et al. 1984,
s. 207-209).

Czynniki demograficzne w istotnym zakresie okre-
slajg potrzeby gospodarstwa domowego.
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Z wiekiem glowy gospodarstwa domowego zwia-
zane sg rézne obowiazki spoteczne, np. budowanie pod-
staw materialnych rodziny, wychowanie i wyksztatcenie
dzieci?, zdobycie pozycji zawodowej, gromadzenie érod-
kéw na czas emerytury. Z wiekiem maleje ponadto
skfonnos$¢ do ryzyka, a rosnie potrzeba bezpieczenstwa.

Z kolei o zwigzku miejsca zamieszkania z charakte-
rem odczuwanych potrzeb §wiadczg obserwowane zréz-
nicowanie wyposazenia gospodarstw miejskich i wiej-
skich w okreslone dobra (na przyklad w dobra trwa-
fego uzytku) czy rézny stopien korzystania z ustug ban-
kowych.

Sposréd czynnikéw spolecznych jedng z istotniej-
szych determinant sklonnosci do oszczedzania jest po-
ziom wyksztalcenia.

Czynniki subiektywne, o podlozu psychologicz-
nym, bedace przejawem cech osobowosci czlonkéw go-
spodarstwa domowego sg trudne do skwantyfikowania i
znajdujg wyraz np. w:

— przekonaniach,

- przyzwyczajeniach,

- modzie,

- nasladownictwie (Kramer 1997, s. 69).

Cechy indywidualne, takie jak dojrzalos¢ emocjo-
nalna, umiejgtnos$¢ planowania, kierowania sig tzw. od-
roczonymi gratyfikacjami, posiadanie wizji przyszlosci,
uwzglednianie w swoim postgpowaniu szerszej per-
spektywy, w odréznieniu od dziatania pod wplywem
impulsu, maja ogromne znaczenie w ksztaltowaniu po-
staw wobec oszczedzania.

Przekonania i przyzwyczajenia istotnie ograniczaja
podatno$¢ na zmiany i mogg by¢ bariera przyjmowania
nowych rozwigzan. Z kolei podatno$¢ na mode oraz
che¢ nasladowania innych sprzyjaja upowszechnianiu
pewnych wzoréw zachowan w sferze konsumpcji. Cze-
sto nawet pomimo nieodczuwania danych potrzeb kon-
sumenci sa sklonni ponosi¢ wydatki na ich zaspokoje-
nie, nasladujac innych, dla zdobycia prestizu czy z in-
nych pobudek, nie zawsze racjonalnych. Taka postawa
prokonsumpcyjna bedzie z pewnoscia ogranicza¢ skton-
nos¢ do oszczedzania.

3. Motywy oszczedzania

Mozliwosci finansowe z jednej strony, a z drugiej mo-
tywy gospodarstw domowych ksztaltujg strumienie
i kierunki czasowo wolnych $rodkéw finansowych, kt6-
re przeznacza si¢ na oszczednosci. Podejmujac decyzje
o oszczedzaniu, gospodarstwa domowe mogg kierowac
sie nastgpujacymi motywami: przezornoéci, ostroznosci,
potrzeby niezaleznosci, przedsigbiorczosci, checi wy-

2 Przyktadowo posiadanie dzieci determinuje wielko$¢ wydatkéw na pewne
dobra lub ustugi, natomiast w zakresie oszczgdzania moze kreowac potrzebe za-
bezpieczenia ich przyszlosci poprzez odkladanie srodkéw w formie polis ubez-
pieczeniowych.
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korzystania wyzszej stopy procentowej?, zwigkszenia
dobrobytu, pozostawienia spadku, skapstwa (Key-
nes 1936).

Przejawem motywu przezornosci moze by¢ che¢ zgro-
madzenia Srodkéw na staro$é, ksztalcenie itp. Z kolei mo-
tyw ostroznosci wynika z przewidywania mozliwosci wy-
stapienia r6znych nieoczekiwanych zdarzen, jak np. cho-
roba czy utrata pracy, i checi zabezpieczenia sig przed taka
ewentualno$cig. Posiadanie zasobéw pienigznych ponad
biezace potrzeby daje poczucie wolnosci i niezaleznosci
bez wzgledu na okolicznosci. Wyzsza stopa procentowa
sktania do gromadzenia oszczednosci, dajac mozliwos¢
powigkszenia zgromadzonego kapitalu. Oszczedzajacy kie-
ruje sig mozliwoscia uzyskania dodatkowych korzysci w
zwigzku z przewidywang zmiang ceny pewnych aktywéw.
Dazenie do wigkszego dobrobytu w przyszlosci kosztem
konsumpcji biezacej jest czynnikiem zwigkszajacym sklon-
no$¢ do oszczedzania. Posiadanie dzieci moze natomiast
rodzi¢ potrzebg pozostawienia spadku, zapewnienia do-
statniej przyszlosci kolejnym pokoleniom. Motyw skap-
stwa wplywa na oszczednosci poprzez ograniczanie bie-
zacych wydatkéw.

W literaturze wymieniane sg ponadto motywy:
transakcyjny i celowy. Motyw transakcyjny wynika
z braku synchronizacji pewnych zdarzen i strumieni
pieniedzy potrzebnych w zwigzku z ich wystgpieniem.
O wadze tego motywu bedzie §wiadczy¢ m.in. wysokosé
srodkéw przechowywanych w gotéwce, ktére charakte-
ryzuje wysoka plynnosé. Z kolei motyw celowy pojawia
sig w sytuacji, gdy oszczednosci maja by¢ przeznaczone
na konkretny cel, np. zakup mieszkania, samochodu czy
srodkéw trwatego uzytku (Korenik 2003, s. 28). Z punktu
widzenia gospodarstw domowych szczegélne znaczenie
ma zaspokojenie potrzeb mieszkaniowych, badacych
podstawa materialnego bytu rodziny. Ze wzgledu na swa
wage inwestycje mieszkaniowe gospodarstw, tj. zakup
mieszkan i nieruchomosci oraz remonty kapitalne do-
moéw zaliczane sa przez niektérych ekonomistéw row-
niez do oszczednosci (Liberda 2000, s. 80).

Wymienione motywy i cele oszczedzania wply-
wajg istotnie na kierunki oraz formy lokowania czasowo
wolnych srodkéw. Poniewaz jednak majg one Zrédlo
w psychice czlowieka, ich wplyw na indywidualne de-
cyzje nie jest doktadnie zbadany. Informacje dotycza-
ce motywéw postgpowania jednostek pozyskiwane sg
w badaniach mikroekonomicznych przeprowadzanych
w grupie gospodarstw domowych.

W centrum zainteresowan najwigkszej liczby eko-
nomistéw pozostaje w ostatnich latach zwtlaszcza mo-
tyw przezornosci. Zostal on uwzgledniony przyktadowo
w modelach H. Leland (1968) i M. Kimbal (1990), jako
préba przyblizenia do rzeczywistosci modeli cyklu zycia
i permanentnego dochodu, w zwigzku z obserwowany-
mi odstepstwami od nich.

3 Motyw ten nazywany jest réwniez motywem spekulacyjnym.
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4. Oszczednosci w Polsce na tle zmian systemu
gospodarczego

System gospodarczy wprowadzony w Polsce w wyniku
transformacji z poczatku lat 90. XX w. oznaczal dla go-
spodarstw domowych dramatyczne zmiany, wynikajace
z przejscia od gospodarki centralnie planowanej do ryn-
kowej. Zmiany w procesach gospodarczych wywolaty
koniecznos¢ adaptacji jednostek do nowych warunkéw,
co wplynelo na uksztaltowanie okreslonych postaw wo-
bec konsumpcji i oszczedzania.

W pierwszym okresie transformacji zaznaczyl sig
znaczny spadek dochodéw realnych w wyniku zamroze-
nia plac oraz restrykcyjnej polityki fiskalnej i monetar-
nej. Gospodarstwa domowe byly zmuszone ograniczy¢
wydatki; niejednokrotnie $rodki, ktérymi dysponowaty,
wystarczaly na zaspokojenie jedynie podstawowych po-
trzeb. Moze o tym $wiadczy¢ struktura wydatkéw, z ktd-
rej wynika, ze w 1989 r. wydatki na zywno$¢ stanowity
48-60% ogolu wydatkéw. W kolejnych latach mialy
one tendencje spadkows, w 1997 r. stanowily juz tyl-
ko 30-44% wydatkéw (Kedzior 1999, s.179). W 2004 .
udzial wydatkéw gospodarstw domowych na zywnosé w
wydatkach ogélem wyniést 19,2% (GUS 2006c).

Jak podaje B. Liberda (2000), mimo ze w 1990 r.
dochody rozporzadzalne spadly o 26%*, sktonnoéé do
oszczedzania, mierzona udzialem oszczednosci w do-
chodzie do dyspozycji, wzrosta w poréwnaniu z po-
przednim rokiem z 0,17 do 0,19. Z kolei w 1991 r.
pomimo znacznie mniejszego spadku dochodéw roz-
porzadzalnych (o 5%) sklonnoéé¢ do oszczedzania spa-
dla do 0,15, a konsumpcja sig¢ nie zmienita. Zdaniem
autorki na takie nietypowe zachowanie mogly wply-
naé: nominalnie wysokie oprocentowanie (ktére w uje-
ciu realnym okazalo sie jednak ujemne), dezorientacja
i brak wiary w powodzenie reform. Na poczatku 1990 r.
w wyniku gwaltownego ograniczania inflacji méogt réw-
niez zadziata¢ efekt Pigou®. W tym okresie nastapit po-
nadto znaczny spadek wartosci dolara, tym dotkliwszy,
ze oszczednosci dewizowe stanowily tradycyjnie wy-
soko ceniong forme oszczedno$ci. Deprecjacji nie unik-
nely réwniez zasoby zlotéwkowe, ktérych sita nabywcza
w latach 1988-1991 spadla o polowe. Taki stan rze-
czy musial mie¢ znaczenie dla postaw jednostek wobec
oszczedzania. Znaczna utrata wartosci gromadzonych
przez lata srodkéw spowodowata spadek poczucia bez-
pieczenstwa. Wobec tego czg$¢ oséb utracila wiarg
w sens oszczedzania, cze$¢ postanowita natomiast od-
tworzy¢ $rodki (Liberda 2000, s. 66).

4 7 danych dotyczacych osobistych dochodéw realnych w poczatkowym okre-
sie transformacji wynika natomiast, ze skala zjawiska byta inna. Jak podaje By-
walec (1995), przecigtne roczne tempo wzrostu osobistych dochodéw realnych
ludnosci w latach 1989-1993 wyniosto 2,4%.

5 Efekt Pigou oznacza, ze wzrost skfonnosci do oszczgdzania wynika z che-
ci odtworzenia przez gospodarstwa domowe zasobéw pienigznych utraconych
wskutek hiperinflacji i spadku wartosci dolara w wyniku ustalenia jego stalego
kursu.
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W kolejnych latach istotny wplyw na decyzje po-
dejmowane przez gospodarstwa domowe w Polsce w za-
kresie konsumpcji i oszczedzania prawdopodobnie miat
ich stan posiadania, ktéry znacznie odbiegal in minus
od wyposazenia gospodarstw w krajach o rozwinietej
gospodarce rynkowej. Decyzje o oszczedzaniu byly wigc
wielokrotnie odkladane, kosztem zaspokojenia potrzeb
w zakresie spozycia, niezrealizowanych w poprzednich
latach. Co wigcej — wydaje sig, ze wiele decyzji podejmo-
wanych w tej sferze bylto nieracjonalnych, gdyz wydatki
rosty pomimo spadku dochodéw realnych, co ozna-
cza, ze gospodarstwa korzystaly ze swoich oszczednosci
z okreséw wczesniejszych. Z drugiej strony wzrost wy-
datkéw moze wskazywaé, ze spadek dochodéw nie byt
tak gleboki, jak wynikatoby z oficjalnych danych. W re-
zultacie w tym czasie odnotowano silne dazenie do wy-
réwnywania réznic w zakresie zasobow rzeczowych, ta-
kich jak: mieszkanie, artykuly wyposazenia mieszkan
czy sprzet elektroniczny. Wzrosty zakupy débr trwalego
uzytku, stopniowo poprawialo sie wyposazenie gospo-
darstw w artykuly, ktére do tej pory byly na rynku niedo-
stepne. Przeprowadzone w 1996 r. badania bezposrednie
wykazaly, ze ponad 67% gospodarstw deklarowato cheé
nabycia dalszych débr trwatego uzytku (Kedzior 1999, s.
182). Réwniez badania przeprowadzone w ostatnich la-
tach wskazuja na dalsze duze zainteresowanie tym seg-
mentem débr. W 2005 r. az 41% gospodarstw domowych
wykorzystalo uzyskane kredyty i pozyczki na zakup
débr trwalego uzytku (Czapinski, Panek 2006). Zasoby
tych doébr stwarzaja mozliwosci realizacji podstawo-
wych funkcji gospodarstw domowych. Dobra trwalego
uzytku, stanowigc tzw. domowsg infrastrukture, sg cze-
Scig trwalego majatku konsumpcyjnego oraz uczest-
niczg w procesie zaspokajania potrzeb gospodarstwa do-
mowego (Kedzior 1999, s. 147).

Deklarowane w badaniach czegste korzystanie przez
gospodarstwa z pozyczek lub wczesniej zgromadzonych
oszczednosci (Kedzior 1999, s. 157-158) mozna wyttu-
maczy¢ zjawiskiem wygltadzania konsumpcji. W sytuacji
spadku dochodéw w celu ochrony poziomu konsumpcji
gospodarstwa korzystaja ze Srodkéw zgromadzonych
w okresie, gdy poziom dochodéw byt wystarczajaco wy-
soki, aby pozwoli¢ na akumulacjg, badz - jak to mialo
miejsce w Polsce w gospodarce nakazowo-rozdzielczej
— gdy ograniczenia podazy wymuszaly oszczednosci.
Dazenie do wyréwnania réznic w wyposazeniu gospo-
darstw domowych moze réwniez wynika¢ z checi do-
réwnania pod wzgledem konsumpcji gospodarstwom
w krajach zamozniejszych pomimo relatywnie mniej-
szych mozliwosci finansowych.

Kolejnego potwierdzenia potrzeby zniwelowania
réznic miedzy poziomem konsumpcji gospodarstw do-
starczyl boom kredytowy z lat 1996-1997 oraz z 1999 r.
Gospodarstwa domowe zaciagaly wéwczas kredyty po-
mimo wzrostu realnych stép procentowych i niezaleznie
od ich poziomu (Liberda 2000, s. 76).
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Mimo utrzymywania sig¢ duzej sklonnosci do kon-
sumpcji stopa oszczednosci prywatnych w PKB ma-
lata jedynie w latach 1991-1993, a od 1994 r. pozostaje
na stabilnym poziomie okoto 19-20% (Liberda 2000, s.
72). Relacja spozycia i akumulacji do PKB w cenach bie-
zacych nieznacznie zmienita sig od 1995 r., kiedy wy-
niosta odpowiednio 79,11 18,7 w stosunku do 81,91 20,1
w 2004 r. (GUS 2006d).

5. Determinanty oszczedzania w Polsce

W krajach o wysokim poziomie dochodu na 1 miesz-
kanica zasoby zgromadzonych oszczednosci sg znaczne,
np. w ,,starej” Unii Europejskiej relacja oszczednosci do
PKB wynosi $rednio 170%. Tymczasem w Polsce wskaz-
nik ten ksztaltuje sig na poziomie 50% i nie odbiega
istotnie od $redniej w krajach ,nowej” Unii, gdzie wy-
nosi 47% (UniCredit, Pionier Global Asset Management,
Pekao SA 2004).

Stopa oszczednosci w Polsce wynosi okolo 20%
PKB. Tymczasem w opinii ekonomistéw stopa oszczed-
nosci zadowalajaca dla gospodarki powinna wynosié
25-30% PKB. Wynika to z faktu, ze inwestycje krajowe
stanowig 25-26% PKB; réznica musi wiec zosta¢ po-
kryta srodkami pochodzacymi z zagranicy. Naptyw tych
srodkéw w formie inwestycji bezposrednich lub port-
felowych na gielde powoduje z kolei zwiekszenie de-
ficytu na rachunku obrotéw biezacych bilansu plat-
niczego. Korzystniejszy jest wiec taki poziom oszczed-
nosci, ktéry pozwala na pokrycie wszystkich potrzeb
inwestycyjnych kraju, co zapobiega uzaleznieniu od
kapitatu zagranicznego. Istotne jest zwlaszcza ograni-
czenie negatywnego wplywu wysoce ptynnego kapitatu
o charakterze spekulacyjnym na stan koniunktury go-
spodarczej oraz stabilno$¢ proceséw wzrostu gospodarki
w diugim okresie.

Z kolei stopa oszczednosci gospodarstw domowych
w Polsce ksztaltuje sig na poziomie okolo 10% dochodu do
dyspozycji i nie odbiega od poziomu w krajach Unii Eu-
ropejskiej (UE 27), gdzie wynosi 11%. W krajach strefy eu-
ro ich poziom jest natomiast wyzszy i wynosi 13,7% (Eu-
rostat). Wysokg sktonnos¢ do oszczedzania odnotowuje sig
przykladowo we Wloszech, Niemczech i Francji.

Niewielkie oszczednoéci wynikajg z faktu, ze zni-
koma czgs¢ Polakéw dysponuje jakimikolwiek nadwyz-
kami finansowymi. W 2003 r. posiadanie oszczednosci
deklarowato 21% gospodarstw domowych, co oznaczato
spadek w poréwnaniu z latami 1998-2000, kiedy od-
setek ten wynosil 25-26%. Z biezacych dochodéw, po
odliczeniu wydatkéw, na oszczednosci mogto sobie po-
zwoli¢ w 2003 1. jedynie 12% polskich gospodarstw do-
mowych. Brak mozliwo$ci oszczedzania deklarowato az
56% sposréd nich (GUS 2006b).

Jak wczeéniej wspomniano, na ksztaltowanie stru-
mienia oszczgednosci gospodarstw domowych w warun-
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kach gospodarki rynkowej istotny wplyw ma wiele czyn-
nikéw pochodzacych zaréwno z otoczenia gospodarstw
domowych, jak i wynikajacych z indywidualnych cech
poszczegblnych gospodarstw. Oméwione czynniki ma-
ja réwniez niebagatelne znaczenie dla procesu oszcze-
dzania w Polsce.

Polityka panstwa, a wigc $rodki i rozwigzania praw-
ne oddzialujace na oszczednosci czesto majg charakter
dorazny i chaotyczny, co nie ulatwia gospodarstwom
domowym podejmowania decyzji o formach oraz kie-
runkach oszczgdzania i inwestowania®.

Ogélna sytuacja gospodarcza w Polsce sprzyja na-
tomiast rozwojowi oszczednosci indywidualnych. Po-
niewaz, jak wynika z danych empirycznych, poziom
oszczednosci w skali gospodarki jest rosnacg funkcja do-
chodu, nalezy odnotowac fakt, ze w Polsce PKB per capi-
ta wedlug parytetu sily nabywczej w cenach stalych ro-
$nie nieprzerwanie od 1992 r. i do 2006 r. zwigkszyl sie
z 5,7 tys. dolar6w do 13,8 tys. dolaréw (IMF 2006). Znaj-
duje to odzwierciedlenie w wigkszej zamoznosci spote-
czenstwa oraz mozliwosciach w zakresie oszczgdzania.
W najblizszych latach sytuacja finansowa gospodarstw
domowych powinna nadal si¢ poprawia¢. Jak podajg
NBP oraz GUS (2007), w 2006 r. tempo realnego wzrostu
dochodu do dyspozycji gospodarstw domowych wynio-
slo 6,4% wobec 1,6 % w 2004 r. i 2,5% w 2005 r. Dyna-
mika realnego wzrostu funduszu wynagrodzeni wzrosta
z 5,6% w 2005 do 9% w 2006 r. CzeSciowo wiaze sig to
ze wskaznikiem bezrobocia, ktéry w ostatnich latach ma
tendencje spadkowa. Z danych GUS wynika, ze w 2006 T.
wynosil on niespetna 15% czynnych zawodowo wobec
20% w 2003 r.

W kontekscie sytuacji ekonomicznej interesujace
jest obserwowane w Polsce niekorzystne spotecznie zja-
wisko wysokiej polaryzacji, tj. istnienia bardzo istotnych
réznic migdzy sytuacja gospodarstw domowych lepiej
uposazonych i rodzin biednych. Miarg wielkosci tego
zjawiska sa wyniki badania GUS z 2006 r., ktére wyka-
zaly, ze 20% os6b znajdujacych sie w najlepszej sytuacji
dochodowej dysponowalo 42% dochodéw calej badanej
zbiorowosci, podczas gdy na 20% oséb pozostajacych w
sytuacji najgorszej przypadalo 6,6% dochodéw. Wielkos¢
dochodéw znalazla odzwierciedlenie w wysokoséci wy-
datkéw: poziom przecigtnych miesiecznych wydatkéw
20% osdb o najwyzszych dochodach w gospodarstwach
ogbtem byl 4,2 razy wyzszy od poziomu wydatkéw 20%
0s6b o najnizszych dochodach (GUS 2006). Dodatkowo
zréznicowanie sytuacji ekonomicznej gospodarstw do-
mowych w Polsce sig poglebia. Indeks Giniego, bedacy

6 Wprowadzenie w 2002 r. podatku od odsetek bankowych spowodowato np.
odplyw czesci oszczgdnosci z bankéw. Kolejnym przyktadem moze byé fiasko
indywidualnych kont emerytalnych — IKE. Znikome zachety podatkowe dla
oszczgdzajacych na IKE, tj. jedynie zwolnienie z 19-procentowego podatku od
dochodéw kapitatowych i to dopiero w chwili wyplaty srodkéw, sprawily, ze
ta forma gromadzenia funduszy nie spetnita oczekiwan ustawodawcy. W kon-
cu 2005 r. IKE zostaly zalozone przez niespetna pét miliona oséb, wobec ocze-
kiwanych 2 milionéw. W 2006 r. liczba IKE wzrosta natomiast do 840 tysigcy.
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najpopularniejszym miernikiem rozwarstwienia eko-
nomicznego, podniost sie od poczatku transformacji do
2006 1. z 27,2 pkt do 34,1 pkt” (The World Bank 2006;
Pisera 2006).

Zr6znicowanie dochodéw ma duze znaczenie dla
stopy oszczedzania. Jak wynika z badan, przecigtne sto-
py oszczedzania rosng zauwazalnie po przekroczeniu
1,5-krotnoéci Sredniego dochodu, a jeszcze wiekszy
wzrost stopy oszczedzania (3-5-krotny) nastepuje po
dwukrotnym przekroczeniu wysokosci sredniego docho-
du. W Polsce przy 4-krotnosci sredniego dochodu stopa
oszczednosci wyniosta 40% (Liberda 2000, s. 93).

Dla rynku oszczegdnosci istotne jest istnienie klasy
sredniej, ktéra — jak sie powszechnie uznaje — posiada
najwigksze zasoby wolnych srodkéw pienigznych. Wy-
ksztalcita sig ona w krajach o rozwinietej gospodarce
rynkowej, ktéra stwarza warunki do wypracowania ma-
jatku i jego pomnazania. W krajach rozwinigtych klasa
ta istnieje juz od dawna, jej potencjatl jest wiec znacznie
wigkszy niz w gospodarkach wschodzacych. Ponadto
pokolenia spadkobiercéw zgromadzily kapitaly o nie-
bagatelnej wielkosci®. W gospodarkach, w ktérych pro-
wadzone sg szacunkowe badania majatku, np. w USA,
Wielkiej Brytanii, udzial spadku w calym majatku zy-
ciowym stanowi od 1/5 do 1/4 (Liberda 2000, s. 19).
Spadek jest coraz powszechniejszym zrédlem zwigk-
szenia oszczgednosci w krajach bogatych i dotyczy naj-
zamozniejszych grup spotecznych.

Tymczasem w Polsce klasa Srednia zaczela po-
wstawa¢ w latach 90. minionego wieku wraz z wpro-
wadzeniem gospodarki rynkowej, jest wigc stabo roz-
winigta, a w zasadzie obecnie ksztaltuje si¢ dopiero jej
pierwsze pokolenie. W zwigzku z tym spadek w naszym
kraju nie jest dobrem powszechnym, nie ma majatkow
dziedziczonych z pokolenia na pokolenie. Reprezentan-
tami klasy sredniej w naszym kraju sg osoby okolo 40.
roku zycia, a wigc mlodsze niz w krajach rozwinietych,
bardzo dobrze wyksztalcone, czesto wlasciciele firm
lub menedzerowie, osoby niezalezne finansowo, ktére
wlasnymi sitami zdobyly majatek, w przeciwienstwie
do klasy sredniej w krajach rozwinietych, gdzie czgsto
przechodzi on z pokolenia na pokolenie. Postawy ta-
kich oséb w stosunku do oszczgdzania sg inne niz oséb
dziedziczacych majatek. Wykazuja one duzg znajomosé
rynkéw finansowych, ktéra wplywa na zwiekszong ak-

7 W Europie pod tym wzgledem wyprzedzaja Polske na przyklad: Portugalia
(38,5), Wielka Brytania (36), Irlandia (35,9) i Grecja (35,4), na $wiecie Stany
Zjednoczone (40,8), Australia (35,2) oraz kraje trzeciego $wiata. Kraje Starej Eu-
ropy (Niemcy ze wskaznikiem 28,3; Norwegia — 25,8; Belgia — 25) oraz Wegry
- 26,9; Stowacja - 25,8; Czechy — 25,47 pozostaja w tyle.

7. danych Banku Swiatowego wynika, ze najwyzsze wskazniki nieréwnosci do-
chodéw odnotowuje sig w ,,azjatyckich tygrysach” i krajach Ameryki Lacinskiej.
Nier6wnosci dochodowe w Polsce sa zblizone do notowanych w krajach an-
glosaskich oraz nieco wyzsze niz w krajach skandynawskich.

8 W Niemczech kwota przekazana spadkobiercom w latach 90. XX w. wyniosta
okoto 500 mld marek. Ocenia sig, ze naptyw funduszy ze spadkéw w tym kra-
ju spowodowal wzrost oszczednosci poza systemem bankowym (Pietrzak 2003,
5. 123).
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tywno$¢ na tych rynkach. Wysoki poziom wyksztalcenia
tych os6b dodatkowo zwigksza sktonno$é¢ do oszcze-
dzania (Jablonski 2005).

6. Profil i potencjat polskich gospodarstw
domowych na rynku oszczednosci

Badania cech demograficznych, geograficznych i spo-
teczno-zawodowych gospodarstw domowych pozwalajg
okresli¢ profil tych gospodarstw, ktére majg potencjat
niezbedny do funkcjonowania na rynku oszczednosci.

Z badan przeprowadzanych przez GUS wynika, ze
w 2006 r. najwyzszy status materialny w naszym kra-
ju mialy gospodarstwa oséb pracujacych na wlasny
rachunek. Przecietny miesigczny nominalny dochdd
rozporzadzalny na osobg w tych gospodarstwach byt
0 32,1% wyzszy od dochodu w gospodarstwach ogétem.
Z kolei w najgorszej sytuacji znajdowaly sie gospodar-
stwa os6b utrzymujacych sig ze zrédel niezarobkowych,
tj. dochodéw z tytulu wiasnosci, alimentéw, zapomag,
pozyczek oraz réznego rodzaju §wiadczen socjalnych:
zasitkéw, emerytur, rent.

Zamozno$¢ mieszkancéw Polski mierzona wyso-
kosciag PKB na jednego mieszkanca byla zréznicowana
w poszczegdlnych regionach geograficznych. W 2003
r. najkorzystniej pod tym wzgledem przedstawiata sig
sytuacja w regionie centralnym (wojewddztwo tédzkie
i mazowieckie) oraz poludniowym (wojewdédztwa malo-
polskie i §laskie). W najgorszej sytuacji byli mieszkancy
regionu wschodniego, obejmujacego wojewédztwa: lu-
belskie, podkarpackie, podlaskie i swigtokrzyskie, oraz
regionu poélnocnego, a wiec wojewédztw: kujawsko-
pomorskiego, pomorskiego i warminsko-mazurskiego
(GUS 2006d).

Jak wynika z danych GUS, w 2006 r. najwyzszy
poziom bezrobocia uwazanego za istotny wyznacznik
ubdstwa wystgpowal w wojewddztwach: warminsko-
mazurskim, zachodniopomorskim i kujawsko-pomor-
skim. Najnizsza warto$§¢ wskaznik bezrobocia osiagnat
w wojewd6dztwach: matopolskim, mazowieckim i wiel-
kopolskim.

Kombinacja demograficznych, geograficznych oraz
spoleczno-zawodowych cech gospodarstw domowych
oraz poziomu ich dochodéw wskazuje, ze gtéwny po-
tencjal finansowy gospodarstw w Polsce skupiony jest
w miejskich gospodarstwach oséb pracujacych na wia-
sny rachunek, znajdujacych sig regionach najmniej do-
tknigtych bezrobociem. Te gospodarstwa wydajg sie
mie¢ relatywnie najwigksze mozliwoéci zgromadzenia
nadwyzki §rodkéw finansowych, ktéra moze by¢ prze-
znaczona na oszczednosci.

Z punktu widzenia standardowych teorii i modeli
istotnym elementem jest, jak wspomniano, sytuacja de-
mograficzna. Jak wykazujg badania, ludnos¢ w Polsce
starzeje sie¢ — w ogélnej liczbie ludnosci odnotowuje sig
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spadek oséb w wieku 18-29 lat, ro$nie natomiast licz-
ba oséb powyzej 60 lat. Ocenia sig, ze do 2030 1. osoby
w wieku powyzej 60 lat bgda stanowi¢ najliczniejszg
grupe spoleczenstwa (GUS 2006a). Taka sytuacja jest
niekorzystna dla rynku oszczednosci, gdyz osoby starsze
oszczedzajg mniej. Struktura wieku oraz liczebno$é¢ po-
szczegblnych rocznikéw jest istotna z punktu widzenia
teorii cyklu zycia, ktdra zaktada, Ze oszczednosci sg gro-
madzone przez gospodarstwa w okresie aktywnosci za-
wodowej, aby pokry¢ potrzeby konsumpcyjne po przej-
$ciu na emeryture.

Zgodnie z teorig cyklu zycia jednostki wygtadzaja
konsumpcje przez caly czas jego trwania, co oznacza,
ze oszczednoéci w mlodszych grupach wiekowych sg
ujemne lub niskie, gdyz dochody sa nizsze od prze-
widywanego dochodu zyciowego. Wzrost oszczed-
nosci przypada na lata aktywnosci zawodowej, gdy
dochéd przekracza przewidywany dochéd zyciowy.
Szczyt oszczedno$ci przypada na wiek 60-65 lat
i w tym momencie gospodarstwo domowe powinno
zacza¢ konsumowaé zgromadzone S$rodki, chociaz
w praktyce nie zawsze ma to miejsce. B. Liberda, kté-
ra badata oszczednosci w przekroju wiekowym w Pol-
sce w latach 1994-1998, stwierdzila, ze najwigksze
nadwyzki gromadzily gospodarstwa w dwéch grupach
wiekowych: 18-34 lata oraz 50-54 lata. Taki stan rze-
czy byl niezgodny z teorig cyklu zycia, wedlug kté-
rej oszczednosci mliodych gospodarstw domowych
powinny by¢ znikome. Fakt ten moze wynikaé stad,
ze w naszym kraju osoby mlode stosunkowo szybko
osiagaja wysoki putap dochodéw. Duze nadwyzki fi-
nansowe gospodarstw domowych w wieku 50-54 lat
zwigzane sa natomiast ze zjawiskiem szczytu oszczed-
nosci przedemerytalnych przypadajacego w Polsce
0 5-10 lat wczesniej niz na $wiecie.

Przeprowadzony w 2002 r. Narodowy Spis Po-
wszechny ujawnil, Ze liczebno$¢ gospodarstw do-
mowych w Polsce ma tendencj¢ spadkowsa i wynosi
2,84 osoby. Wedlug prognoz GUS w 2006 r. liczba
ta wyniesie 2,68, w 2010 r. - 2,56, a dwadzie$cia
lat p6zniej osiagnie poziom 2,29 oséb (GUS 2006).
Szacuje sie w zwigzku z tym, ze w najblizszym cza-
sie bedzie rosta liczba gospodarstw dwuosobowych
bezdzietnych, tzw. DINKIES (Double Income No
Kids), ktére wedlug badan GUS znajdowaly sie w
najlepszej sytuacji dochodowej (GUS 2006b; 2006c¢).
Badania GUS wskazujg ponadto na silne powiagzanie
pomigdzy wielkoScia gospodarstwa i jego skladem
osobowym a poziomem dochodu rozporzgdzalnego
na osobg.

Zmiany demograficzne, polegajace na spadku
udzialu dzieci, znajdujg na ogé! wyraz w znacz-
nym wzroécie stopy oszczedzania (Liberda 2000,
s. 50).
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7. Perspektywy rozwoju rynku oszczednosci
w Polsce

Uwzgledniajac ogdlng sytuacje ekonomiczng krajowych
gospodarstw domowych oraz poziom ich dochodéw,
mozna stwierdzi¢, ze w Polsce istnieja korzystne wa-
runki do rozwoju rynku oszczednosci. Chociaz nic nie
wskazuje na mozliwoéé¢ wzrostu sktonnosci do oszcze-
dzania w naszym spoleczenstwie, mozna oczekiwac,
ze oszczegdnosci bedg rosty w ujeciu wartosciowym za-
réwno w zwigzku z naplywem nowych srodkéw, jak
i wzrostem wartoéci juz zainwestowanych.

Dzialania konsumentéw w sferze spozycia i aku-
mulacji determinujg jednak réwniez subiektywna ocena
wlasnej sytuacji, poczucie stabilizacji finansowej czy za-
grozenia biedg w przyszlosci. Odsetek gospodarstw oce-
niajacych swojg sytuacje jako zla lub bardzo zlg jest zas
stosunkowo wysoki — w 2003 r. ksztaltowal sie na po-
ziomie 35-40% (GUS 2006b). Jako przyczyny takiej sytu-
acji podawano: zbyt niskie place, emerytury i renty, brak
mozliwosci dodatkowych zarobkéw, brak pracy, wysokie
koszty utrzymania mieszkania oraz dlugotrwatg chorobg
lub inwalidztwo w rodzinie. Relatywnie wysokie bylo
takze poczucie zagrozenia biedg. W 2003 r. az 19% go-
spodarstw obawialo sig, Ze jest ono realne, i nie widzialo
mozliwos$ci poradzenia sobie w takiej sytuacji. Ponizej
granicy niedostatku zyje 22% gospodarstw w Polsce we-
dlug ujecia obiektywnego, natomiast az 51% wedlug
ujecia subiektywnego (Czapinski, Panek 2006). Mimo to
jednak odsetek gospodarstw, w ktérych stale dochody
nie pozwalaly na zaspokojenie biezacych potrzeb, spa-
da systematycznie od 1994 r. i w 2005 r. byt dwukrotnie
nizszy i wynosil 37% (Czapinski, Panek 2006).

Coraz bardziej optymistyczne sg tez wyniki badan
nastrojow spolecznych w zakresie sytuacji finansowej
gospodarstw domowych i konsumpcji indywidualne;j.
Nastroje spoleczne mierzone wartoscig wskaznika uf-
nosci konsumenckiej w latach 2005-2007 znacznie sig
poprawily (GUS 2007). Wynika to prawdopodobnie
z faktu, Zze ocena sytuacji przez gospodarstwa domowe
ma charakter procykliczny, czyli poprawia si¢ w okresie
ekspansji gospodarczej, a spada w okresie recesji. Trwa-
jacy wiec obecnie wzrost gospodarczy wywoluje po-
prawe nastrojéw spotecznych.

Wydaje sig, ze poprawa sytuacji dochodowe;j oraz
nastrojéw spolecznych w Polsce w ostatnim okresie po-
winna korzystnie wplynaé na mozliwosci gospodarstw
domowych w zakresie oszczgdzania. W najblizszych la-
tach nalezaloby wiec oczekiwaé zwigkszenia strumienia
oszczednosci gospodarstw domowych w Polsce. Z dru-
giej strony mozliwy jest réwniez dalszy wzrost poziomu
spozycia, w tym m.in. débr uznawanych dotychczas za
luksusowe. Utrzymywanie konsumpcji na relatywnie
wysokim poziomie w stosunku do dochodu prawdopo-
dobnie wigze si¢ z dazeniem do zmniejszenia dystansu
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wzgledem poziomu konsumpcji w krajach bogatszych®.
Z kolei wybér miedzy konsumpcjg a akumulacjg mo-
ze zaleze¢ od tego, czy gospodarstwa potraktujg wzrost
dochodu jako permanentny, czy tymczasowy. Kraiicowa
sktonnoéé¢ do konsumpcji z pierwszego rodzaju docho-
du jest bowiem bliska jednosci; w przypadku dochodu
przej$ciowego wynosi natomiast zero.

W analizie mozliwosci dalszego rozwoju rynku
oszczednosci w Polsce istotne wydaje si¢ uwzglednienie
motywoéw, ktére ostatecznie wplywaja na decyzje go-
spodarstw domowych ksztattujace podziat srodkéw na
konsumpcjg i akumulacje.

W badaniach przeprowadzanych przez GUS w la-
tach 1997-2003 polskie gospodarstwa domowe za glow-
ny cel oszczedzania uznawaly cheé zabezpieczenia sig
na wypadek zdarzen losowych, na staro$¢, leczenie, re-
habilitacjg, a w nastepnej kolejnosci na remont, zakup
mieszkania, domu oraz na zabezpieczenie przyszlosci
dzieci. Badania firmy Pentor z 2005 r. potwierdzily ta-
kg sama kolejno$é¢ deklarowanych celé6w oszczedzania.
Wynika stad, ze przy podejmowaniu decyzji o oszcze-
dzaniu dominowal motyw przezornosciowy, a nastepnie
motyw celowy.

Motywy, ktérymi kierujg sig gospodarstwa domowe
przy podejmowaniu decyzji o oszczedzaniu, uzasadniajg
tezg o mozliwosci réznokierunkowego wpltywu poprawy
og6lnej sytuacji ekonomicznej i nastrojéw spotecznych
na skfonno$¢ do oszczedzania. Optymistyczne postrze-
ganie przyszlosci moze np. ogranicza¢ oddzialywanie
motywu przezornosci, w zwigzku z przewidywanym
polepszeniem sytuacji dochodowej gospodarstw domo-
wych. Z kolei motyw celowy moze sta¢ sie istotniejszy
w przypadku, gdy gospodarstwa decydujac sie na zakup
mieszkania lub artykuléw luksusowych zaczng groma-
dzi¢ $rodki na ten cel. Duze znaczenie moze miec¢ fakt,
ze spora czg$¢ gospodarstw domowych w Polsce posiada
wlasny dom lub mieszkanie; sposréd wszystkich gospo-
darstw 40% ma dom, a 25% mieszkanie (Liberda 2000,
s.97)10, Z kolei obserwowany w ostatnim okresie wzrost
zainteresowania rynkiem nieruchomosci, w tym luk-
susowych zagranicznych, moze oznacza¢ cheé nabycia

9 Zjawisko to okreslane jest terminem ,catching up with the Joneses”.
10" Wielkosci te sa podobne jak w gospodarkach o wyzszym poziomie rozwoju.
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kolejnych doméw czy apartamentéw jako wakacyjnych
lub moze by¢ podyktowany motywem spekulacyjnym
w zwigzku z oczekiwanym wzrostem warto$ci nierucho-
mos$ci w nowych krajach Unii. Kontynuacja dobrej ko-
niunktury na gietdzie moze dodatkowo wzméc dziatanie
motywu spekulacyjnego. Nie ma wiec jednoznacznej od-
powiedzi na pytanie, jak rozwinie sie sytuacja na rynku
oszczedno$ci gospodarstw domowych w Polsce w naj-
blizszej przyszlosci.

Poza wymienionymi czynnikami duze znaczenie
dla oszczedzania w Polsce mogg mie¢ czynniki natury
psychologicznej, np. przyzwyczajenia spoleczenstwa,
ktére utrudniaja wprowadzanie zmian i zniechecajg
do przyjmowania nowych rozwiazan, np. deklarowany
brak zaufania do instytucji finansowych moze ograni-
czaé oszczgdzanie w nich. Ponadto, zdaniem wielu spe-
cjalistéw, Polacy nie maja wyrobionego nawyku oszcze-
dzania i nie mysla o zapewnieniu sobie dostatniej przy-
szlo$ci. W opinii psychologéw biznesu sklonnosé¢ do
oszczedzania wynika z dojrzatosci emocjonalnej, prze-
jawiajacej sig odrzuceniem impulsu jako motoru dzia-
tania, spojrzeniem w szerszej perspektywie, posiada-
niem wizji, planowaniem oraz kierowaniem sie tzw. od-
roczonymi gratyfikacjami.

Dla postaw wobec oszczedzania w Polsce wazny
wydaje sig takze niski poziom edukacji finansowej spo-
teczenistwa oraz jego podatnos$é na reklamy, ktére pro-
muja konsumpcyjny styl zycia. Boom konsumpcyjny
w Polsce rozpoczal sie w 1997 r. i trwa do chwili obec-
nej. Zapewne przyjmowanie postawy prokonsumpcyjnej
bedzie destrukcyjnie wplywaé na odczuwanie potrzeby
oszczedzania. Jak zauwazono, zalezno$¢ miedzy wie-
kiem a materializmem 1i ,zakupoholizmem” w 2005 r.
byta liniowa, tzn. im mlodsze osoby, tym wigksze na-
stawienie materialistyczne i sklonnos¢ do zakupow
(Czapinski, Panek 2006). Wchodzenie w dorostosé tzw.
pokolenia T (rocznikéw urodzonych w poczatkowym
okresie transformacji) moze oznaczaé, ze podejScie ma-
terialistyczne stanie si¢ w najblizszych latach jesz-
cze powszechniejsze, co moze negatywnie wplyngé na
oszczedzanie.

Niski poziom edukacji finansowej spoteczenstwa
przejawia sig takze brakiem §wiadomosci co do realnych

Tabela |. Czynniki wplywajqce na oszczedzanie

Czynniki sprzyjajace oszczedzaniu

Bariery oszczedzania

Dobra sytuacja ekonomiczna

Postawy prokonsumpcyjne

Spadek bezrobocia

,Zakupoholizm”

Poprawa sytuacji dochodowej

Zjawisko catching up with the Joneses

Wzrost dochodu traktowanego jako przejsciowy

Wzrost dochodu traktowanego jako permanentny

Dobra koniunktura na gietdzie

Zainteresowanie rynkiem nieruchomosci

Brak zaufania do instytucji finansowych

Brak edukacji finansowej

Czynniki emocjonalne — impulsywnos¢

Zmiany demograficzne - starzenie sig ludnosci

Zrodlo: opracowanie wiasne.
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mozliwosci zaspokojenia potrzeb emerytéw przez przy-
musowy system ubezpieczen. Okazuje sig, ze gwaran-
tuje on $wiadczenia na poziomie okolo 1/3 dzisiejszych
catkowitych dochodéw gospodarstw domowych (Li-
berda 2000, s. 132). Powszechna znajomos¢ tego wskaz-
nika mogtaby umozliwi¢ podjgcie wlasciwych decyzji co
do wysokosci dobrowolnych wptat do systeméw eme-
rytalnych lub oszczedzania we wlasnym zakresie na po-
trzeby emerytury po uwzglednieniu wiasnych potrzeb
i oczekiwan.

Zestawienie czynnikéw mogacych wplywaé na
oszczedzanie pozytywnie lub ograniczajagco zawiera
tabela.

8. Podsumowanie

Zagadnienia zwigzane z oszczedzaniem znajduja sie
w centrum zainteresowania wielu teorii ekonomicznych,
podejmujacych prébe projekcji wielkoéci akumulacji po-
przez usystematyzowanie czynnikéw majacych wplyw
na indywidualne decyzje. Czynniki te s jednak liczne,
a ich dzialanie wielokierunkowe, co sprawia, ze w rze-
czywisto$ci obserwuje sie wiele odstepstw od uznanych
teorii. Ztozonoé¢ psychiki czlowieka, jego wrazliwosé
na czynniki wyplywajace z otoczenia, w ktérym funk-
cjonuje, sprawiaja, ze niejednokrotnie podejmowane de-
cyzje sa nieprzewidywalne, a czesto bywaja oceniane
wrecz jako nieracjonalne.

Przeniesienie wielu teorii na polski grunt jest skom-
plikowane, gdyz sytuacja gospodarstw domowych za-
sadniczo zmienila sig¢ tu dopiero na poczatku lat 90.
XX w., kiedy zaczely funkcjonowa¢ w realiach gospo-
darki rynkowej. Pojawily sie wéwczas nowe potrzeby,
a z drugiej strony nieistniejace wczesniej mozliwosci ich
zaspokojenia. Sprawilo to, ze zachowania gospodarstw
w sferze spozycia i akumulacji czesto byty spontaniczne
i nie zawsze racjonalne. Utrzymujaca sig nadal wzmo-
zona konsumpcja wplywa negatywnie na, i tak niezbyt
wysoka, skfonnoé¢ do oszczedzania.

Ponadto gospodarstwa domowe w Polsce ciagle
sg mniej zamozne niz gospodarstwa w krajach o roz-
winigtej gospodarce rynkowej. Fakt ten znajduje od-
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zwierciedlenie zaréwno w poziomie konsumpcji, jak
i mozliwosciach oszczedzania. Nadal istnieja duze dys-
proporcje w sytuacji materialnej poszczegélnych grup
gospodarstw, na dodatek pogtebiajace sie. Trudna jest
sytuacja oséb utrzymujacych sie ze $wiadczen socjal-
nych, zyjacych na granicy ubéstwa. Utrzymuje si¢ wy-
sokie zagrozenie bezrobociem.

Z drugiej jednak strony dynamicznie rozwija sie
polska klasa Srednia, ktérej wysokie dochody stwarzajg
réwnie duze mozliwosci w zakresie oszczedzania. Po-
nadto dobra ogdlna sytuacja gospodarcza wplywa na po-
tencjal finansowy spoleczenstwa, ktéry powinien ujaw-
ni¢ sig takze poprzez rynek oszczednosci.

Zapoczatkowane korzystne tendencje na rynku
oszczednosci w Polsce powinny sig umacniaé. Juz obec-
nie w procesie oszczedzania przez polskie gospodarstwa
domowe obserwuje sig pewne zachowania zgodne z teo-
rig permanentnego dochodu i cyklu zycia charaktery-
styczne dla krajéw rozwinietych (Liberda 2000).

Z drugiej strony istnieje wiele czynnikéw majacych
negatywny wplyw na oszczedzanie. Naleza do nich
szczegOlnie czynniki psychologiczne, ktérych dziatanie
przejawia si¢ w postawach prokonsumpcyjnych, impul-
sywnych zachowaniach, braku planowania. Niepokojaca
jest zwlaszcza powszechna nieznajomo$¢ prawdopodob-
nej wielkosci przysztych §wiadczen emerytalnych z sys-
temu ubezpieczen spolecznych. Skutkiem tego jest brak
odpowiednich dzialain majacych na celu zapewnienie
sobie dodatkowych oszczednos$ci na czas ustania ak-
tywnosci zawodowej.

Kolejnym niekorzystnym zjawiskiem dla rynku
oszczednosci jest starzenie sie spoleczenstwa, poniewaz
starsze gospodarstwa domowe oszczedzajag mniej lub
wrecz, jak wynika z teorii cyklu Zycia, mogg wykazywac
oszczednosci ujemne.

Ogolny profil psychologiczny spoteczenstwa pol-
skiego nie wskazuje na duze mozliwosci zwigkszenia
sktonnosci do oszczedzania, sklania raczej do prognozo-
wania wzmozonego rozwoju konsumpcji. W tej sytuacji
niezbgdny wydaje si¢ wzrost edukacji ekonomicznej
i swiadomosci, ktére w potaczeniu z kontynuacja dobrej
koniunktury mogtyby korzystnie wplynaé¢ na wielkosé
oszczedno$ci w Polsce.
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