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„Si on peut créer son entreprise sans soutien bancaire,
on ne peut la faire vivre sans l’appui d’une banque”
(Chocia˝ mo˝na za∏o˝yç przedsi´biorstwo bez pomocy
banku, nie mo˝na go o˝ywiç bez wsparcia ze strony
banku) 

Nie tylko w Polsce sektor ma∏ych i Êrednich przedsi´-
biorstw napotyka bariery w postaci braku dost´pu do fi-
nansowania dzia∏alnoÊci. Jako jedne z najtrudniejszych
do pokonania wskazuje je równie˝ wielu francuskich
przedsi´biorców. Szczególnie problematyczne jest fi-
nansowanie fazy powstawania przedsi´biorstwa oraz
szybko rozwijajàcej si´ dzia∏alnoÊci innowacyjnej. Tra-
dycyjne kredyty bankowe wcià˝ sà niedost´pne dla wie-
lu przedsi´biorców, g∏ównie ze wzgl´du na brak gwa-
rancji lub nieprzystosowanie ofert bankowych do sytu-
acji sektora ma∏ych i Êrednich przedsi´biorstw (MSP). 

Naprzeciw potrzebom zg∏aszanym przez drobnych
przedsi´biorców we Francji wyszed∏ Bank Rozwoju Ma-
∏ych i Ârednich Przedsi´biorstw – La Banque du Déve-
loppement des PME1 (BDPME), instytucja w ca∏oÊci
przeznaczona dla ma∏ych i Êrednich przedsi´biorstw.
Przyk∏ad Francji pokazuje, ˝e mo˝liwe jest istnienie ban-
ku stworzonego specjalnie i wy∏àcznie dla sektora PME. 

Bank Rozwoju Ma∏ych i Ârednich Przedsi´biorstw
jest bankiem m∏odym. Ogólnà ide´ powstania banku
odpowiadajàcego potrzebom sektora MSP zaprezento-
wa∏ po raz pierwszy w 1995 r. premier Francji w ra-
mach planu „Plan PME pour la France”. Pod obecnà
nazwà Bank rozpoczà∏ swojà dzia∏alnoÊç w 1997 r. 

BDPME podlega w∏adzom nadzoru bankowego i fi-
nansowego (surveillance bancaire et financiere). W∏a-
dze te zosta∏y na mocy prawa no 84-46 z 24 stycznia
1984 r. Ich kompetencje zosta∏y na mocy prawa no 96-
597 z 2 lipca 1996 r. poszerzone o ochron´ dzia∏aƒ fi-
nansowych podejmowanych przez instytucje kredyto-
we i przedsi´biorstwa inwestycyjne oraz nadzór nad ty-
mi dzia∏aniami. Struktur´ w∏adz przedstawiono na
schemacie 1. 

• Komitet regulacji bankowych i finansowych (CRBF)
ustala przepisy dotyczàce prowadzenia i zakresu dzia-
∏aƒ instytucji kredytu oraz, w ramach kompetencji Ko-
misji operacji gie∏dowych i Rady rynków finansowych,
reguluje normy dotyczàce podmiotów Êwiadczàcych
us∏ugi inwestycyjne. Komitetowi przewodniczy mini-
ster do spraw gospodarki i finansów, który desygnuje
cz∏onków CRBF. Jednym z cz∏onków CRBF jest dyrek-
tor centralnego banku Francji. 

• Komitet instytucji kredytu i przedsi´biorstw inwe-
stycyjnych (CECEI) w porozumieniu z Radà rynków fi-
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1 PME - nazwa sektora ma∏ych i Êrednich przedsiebiorstw we  Francji - Peti-
tes et Moyennes Entreprises.
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nansowych i Komisjà operacji gie∏dowych wydaje auto-
ryzacje bankowe (les autorisations). Wraz z Radà ryn-
ków finansowych zajmuje si´ sprawami organizacyjny-
mi podlegajàcych mu instytucji. Komitetowi przewodni-
czy dyrektor banku narodowego Francji. Jego cz∏onków
wyznacza minister do spraw gospodarki i finansów. 

• Komisja Bankowa (CB) odpowiada za kontrol´ prze-
strzegania przez instytucje kredytu przepisów praw-
nych i normatywnych, a tak˝e za nak∏adanie sankcji
w przypadku stwierdzenia sta∏ych uchybieƒ. Komisja
analizuje dzia∏alnoÊç instytucji i czuwa nad ich sytu-
acjà finansowà. Bada równie˝ przestrzeganie przez nie
przepisów na∏o˝onych przez Komitet regulacji banko-
wych i finansowych CRBF. Komisji przewodniczy dy-
rektor banku centralnego Francji. Jej cz∏onków desy-
gnuje minister do spraw gospodarki i finansów. 

W sk∏ad grupy BDPME (Groupe BDPME) oprócz
banku BDPME wchodzi równie˝ Francuskie Towarzy-
stwo Gwarancji Finansowaƒ SOFARIS (Société Franca-
ise de garantie des financements des Petites et Moyen-
nes Entreprises) i instytucja kredytu z przeznaczeniem
na sprz´t CEPME (Crédit d’Équipement des Petites et
Moyennes Entreprises). Bank Rozwoju Ma∏ych i Âred-
nich Przedsi´biorstw, b´dàcy w∏asnoÊcià g∏ównie Skar-
bu Paƒstwa, Kasy Depozytów i Konsygnacji (Caisse des
Dépots et Consignations) i Francuskiej Agencji Rozwo-
ju (Agence Francaise de Développement), bezpoÊrednio
lub poÊrednio kontroluje kapita∏ CEPME i SOFARIS. 

Misjà grupy BDPME jest zapewnienie jak najprost-
szego i najszybszego dost´pu sektora MSP do Êrodków

finansowych. Dzia∏alnoÊç banku obejmuje wszystkie
etapy ˝ycia przedsi´biorstwa – powstawanie, zmian´
dzia∏alnoÊci, rozwój2. BDPME ma wielu partnerów: in-
stytucje finansowe (w tym ponad 400 banków), instytu-
cje publiczne (np. Agence Francaise de Développe-
ment, COFACE, ANVAR, AFNOR) oraz partnerów lo-
kalnych (Chambres de Commerce et d’Industrie, Cham-
bres de métiers). Pomoc banku dla ma∏ych i Êrednich
przedsi´biorstw mo˝e przybieraç dwie formy. BDPME
mo˝e: 

1) wspó∏finansowaç projekty dzia∏alnoÊci ma∏ych
i Êrednich przedsi´biorstw, 

2) udzielaç im gwarancji. 
Produkty oferowane przez BDPME cieszà si´ coraz

wi´kszym zainteresowaniem francuskich przedsi´bior-
ców. W 2002 r. bank ten udzieli∏ Êrednio- i d∏ugookre-
sowego wsparcia finansowego 52 tysiàcom przedsi´-
biorstw we Francji na kwot´ 7,3 mld euro. Rosnàca po-
pularnoÊç banku t∏umaczona jest coraz wi´kszà dost´p-

Schemat 1 W∏adze nadzoru bankowego i finansowego we Francji

èród∏o: opracowanie w∏asne na podstawie materia∏ów informacyjnych  narodowego banku Francji Banque de France.

2 We francuskoj´zycznej literaturze przedmiotu cz´sto spotyka si´ podzia∏
przedsi´biorstw na:
- przedsi´biorstwa nowo powsta∏e - la création nouvelle d’entreprise lub
création ex nihilo, definiowane jako przedsi´biorstwa wczeÊniej nieistniejàce,
zak∏adane od podstaw,
- przedsi´biorstwa powsta∏e w wyniku przej´cia - la reprise, definiowane ja-
ko przedsi´biorstwa posiadajàce wczeÊniej autonomicznoÊç prawnà, które w
wyniku wykupu (rachat), darowizny (donation), spadku (héritage) lub innych
okolicznoÊci zmieniajà w∏aÊciciela,
- przedsi´biorstwa reaktywowane - la réactivation, definiowane jako przed-
si´biorstwa nowo powsta∏e lub przejmowane, których przedsi´biorcy wcze-
Êniej byli ju˝ w∏aÊcicielami innej firmy prywatnej i które sà prowadzone pod
tym samym numerem identyfikacyjnym SIRENE (system francuski przypisuje
danej osobie numer SIRENE, pod którym prowadzi ona dzia∏alnoÊç i który nie
zmienia si´ wraz z zakoƒczeniem jednej dzia∏alnoÊci i rozpocz´ciem innej).
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noÊcià jego oferty. Bank Rozwoju Ma∏ych i Ârednich
Przedsi´biorstw jest dost´pny dla przedsi´biorców na
terenie ca∏ego kraju – ma 40 oddzia∏ów lokalnych,
a procedura otrzymywania wsparcia ograniczana jest
do minimum. 

G∏ównymi produktami BDPME przeznaczonymi
dla przedsi´biorców rozpoczynajàcych dzia∏alnoÊç go-
spodarczà sà: 

– PCE (pr˘t ∫ la création d’entreprises), czyli po-
˝yczka finansujàca powstawanie przedsi´biorstw, naj-
nowszy produkt operacyjny BDPME, 

– gwarancje (les garanties), 
– fundusze w∏asne (les fonds propres), czyli inwe-

stycje BDPME w fundusze w∏asne przedsi´biorstw b´-
dàcych w fazie powstawania, 

–kontrakty (Le Contract de Développement
Création), zawierane dzi´ki wspó∏pracy z jednostkami
terytorialnymi. 

Najnowszy produkt BDPME

Jednym z najnowszych produktów BDPME jest po˝ycz-
ka na otwarcie przedsi´biorstw- PCE (pr˘t ∫ la création
d’entreprises). Mogà si´ o nià ubiegaç wszystkie przed-
si´biorstwa (osoby fizyczne i prawne) b´dàce w fazie
powstawania, którym przyznano ju˝ numer identyfika-
cyjny SIRENE (z wyjàtkiem sektora handlowego, gdzie
numer SIRENE przypisywany jest po zgromadzeniu od-
powiedniej iloÊci funduszy). W praktyce o po˝yczk´
mogà si´ staraç przedsi´biorstwa dzia∏ajàce krócej ni˝
3 lata. Finansowane sà wszystkie sektory z wyjàtkiem:
rolnictwa, poÊrednictwa finansowego, promocji i wy-
najmu nieruchomoÊci. W 2001 r. z tej formy po˝yczki
skorzysta∏o 7.245 powstajàcych przedsi´biorstw,
a kwota udzielonych Êrodków wynios∏a wtedy 47,21
mln euro. Od paêdziernika 2000 r. do koƒca czerwca
2003 r. z PCE skorzysta∏o 26.892 przedsi´biorstw, na
ogólnà kwot´ 174.940 mln euro. Najcz´Êciej najwi´ksze
kwoty finansowania przyznawano przedsi´biorstwom
dzia∏ajàcym w sektorze handlu i us∏ug. 

Po˝yczka PCE zosta∏a tak zaprojektowana, by: 
– odpowiadaç potrzebom ma∏ych projektów

w przypadku niewystarczajàcych kapita∏ów w∏asnych, 
– zredukowaç koszty dokumentacji zwiàzanej

z udzielaniem po˝yczki, 
– faworyzowaç tworzenie nowych przedsi´biorstw.
PCE koncentruje si´ na przedsi´biorstwach b´dà-

cych w fazie powstawania, nieubiegajàcych si´ wcze-
Êniej o Êrednio- oraz d∏ugookresowe finansowanie
bankowe. 

Po˝yczki na otwarcie przedsi´biorstw PCE, udzie-
lane przez BDPME, wynoszà od 3 do 8 tys. euro; Êred-
nio ich kwota wynosi 6.505 euro (ewolucj´ przeci´t-
nych kwot PCE w ostatnich 12 miesiàcach przedstawio-
no na wykresie). Po˝yczki zaciàga si´ na pi´ç lat. Sp∏a-

ta PCE rozpoczyna si´ po pierwszym roku. W kolejnych
czterech latach przybiera form´ 16 p∏atnoÊci wymagalnych
na koniec ka˝dego kwarta∏u. Stopa procentowa zostaje
ustalana w dniu wyp∏aty po˝yczki i zale˝ny jest od stopy
zad∏u˝enia paƒstwa w ciàgu pi´ciu lat – emprunts d’état á
5 ans. Stopa ta nosi nazw´ CNO TEC53. Przyk∏adowo prze-
ci´tna stopa w czerwcu 2003 r. wynosi∏a 4,75%. 

Warunkiem koniecznym otrzymania PCE jest ubie-
ganie si´ w tym samym czasie o Êrednio- lub d∏ugookre-
sowe Êrodki bankowe o wartoÊci co najmniej równo-
wa˝nej PCE i nieprzekraczajàcej trzykrotnoÊci PCE,
czyli maksymalnie 24 tys. euro. Przeci´tna kwota po-
˝yczki bankowej towarzyszàcej PCE wynosi 19.517 eu-
ro, jej oprocentowanie, terminowoÊç i inne warunki
precyzuje udzielajàca jej instytucja finansowa. Istotne
jest równie˝ to, ˝e po˝yczki PCE udzielane sà bez gwa-
rancji czy zabezpieczeƒ osobistych. 

PCE finansuje przede wszystkim inwestycje nie-
materialne przedsi´biorstw (les investissements im-
matériels), tworzenie kapita∏u obrotowego (les fonds de
roulement) i koszty rozruchu (les frais de démmarage).
Ca∏oÊç udzielanych Êrodków (tj. po˝yczka bankowa,
PCE i po˝yczka honorowa – pr˘t d’honeur4) oraz wk∏ad
osobisty w∏aÊciciela nie mogà przekroczyç 45 tys. euro. 

Przedsi´biorca mo˝e si´ staraç o PCE w swoim ban-
ku lub przez poÊrednika majàcego uprawnienia do po-
mocy i towarzyszenia w powstawaniu przedsi´biorstw.
Procedur´ uzyskiwania PCE przedstawia schemat 2. 

Gwarancje MSP

Francuskie towarzystwo gwarancji finansowych dla
PME Sofaris (Société franÇaise de garantie des finance-
ments des PME), wchodzàce w sk∏ad grupy BDPME,
kieruje ró˝nymi funduszami gwarancji s∏u˝àcymi two-
rzeniu, transmisji i rozwojowi PME, jak równie˝  finan-
sowaniu krótkookresowemu i skonsolidowaniu struk-
tur finansowych przedsi´biorstw. Sofaris powsta∏
w 1982 r. z inicjatywy rzàdu. Od 1995 r. towarzystwo
rozszerzy∏o swojà dzia∏alnoÊç o: 

– zwi´kszenie gwarancji dla przedsi´biorstw
Êwiadczàcych us∏ugi osobom prywatnym i dla handlu
detalicznego, 

3 Le Taux de l’Echéance Constatnte ∫ 5 ans (TEC 5) oznacza stop´ rentowno-
Êci aktuarialnej zad∏u˝enia Paƒstwa w ciàgu 5 lat, ustalanà przez komiet Nor-
malizacji Obligacji - Comité de Normalisation Obligataire (stàd pierwszy cz∏on
nazwy stopy CNO) i obliczanà jako interpolacja liniowa aktuarialnych stóp
paƒstwowych papierów wartoÊciowych - d∏ugoterminowych obligacji skarbo-
wych OAT lub Êredniookresowych bonów skarbowych BTAN.
4 System tzw. po˝yczek honorowych odpowiada potrzebom za∏o˝ycieli ma-
∏ych przedsi´biorstw, niedysponujàcych wystarczajàcymi gwarancjami, by
móc ubiegaç si´  o klasyczny kredyt bankowy. We Francji istniejà instytucje,
powo∏ane poczàtkowo w celu propagowania rozwoju lokalnego, które oferujà
nieoprocentowane lub nisko oprocentowane po˝yczki za∏o˝ycielom przedsi´-
biorstw, nie majàcym odpowiedniej iloÊci lub jakoÊci zasobów ludzkich do roz-
pocz´cia dzia∏alnoÊci. Przyk∏adem mogà byç Platformy Inicjatywy Lokalnej - Pla-
tes Formes d’Initiative Locale (PFIL), przekszta∏cone w sieç inicjatywy „France
Initiative Réseau” (FIR) lub sieç przedsi´biorczoÊci „Réseau Entreprendre”.

^

^
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– zwi´kszenie stopy pokrycia gwarancji (le taux de
couverture), 

– powstanie nowych funduszy gwarancyjnych dla
bardzo ma∏ych przedsi´biorstw (Trés petites entrepri-
ses, TPE). 

Ogólne warunki gwarancji Sofaris sà nast´pujàce: 
• Gwarancjami mogà byç obj´te dzia∏ania dotyczà-

ce inwestycji rzeczowych (investisements physiques):
wyposa˝enie, nieruchomoÊci i niematerialnych (inve-
stisements non-physiques): wydatki na badania i roz-
wój, promocj´ we Francji i za granicà (g∏ównie w Euro-
pie centralnej i wschodniej) oraz kapita∏u obrotowego. 

• Pomoc mo˝e przybieraç form´ aportów w kapita∏
w∏asny zatwierdzonych instytucji, po˝yczek Êrednio-
i d∏ugookresowych oraz leasingu. 

• Gwarancje realne i osobiste sà uwzgl´dniane
przez bank ca∏oÊciowo. 

• Czas gwarancji jest taki sam jak d∏ugoÊç pomo-
cy gwarancyjnej i nie przekracza 10 lat dla kapita∏ów
w∏asnych. 

• Koszt udzielonych gwarancji wynosi najcz´Êciej
0,60% kwoty kredytu rocznie. 

Sofaris zobowiàzuje si´ przeci´tnie do udzielenia
od 30% do 50% gwarancji niezb´dnych do otrzyma-
nia przez przedsi´biorc´ po˝yczki bankowej, kredytu
Êrednio- lub d∏ugookresowego czy po˝yczki partycy-
pacyjnej5. WielkoÊç ta mo˝e jednak wzrosnàç nawet

do 70% w przypadku przedsi´biorstw tworzonych od
podstaw. 

Rzàd francuski zdecydowa∏ si´ podnieÊç stop´ po-
krycia gwarancji Sofaris: 

– do 70% w przypadku nowo powsta∏ego przedsi´-
biorstwa, a nawet 80%, jeÊli gwarancja dotyczy projek-
tu, którego finansowanie jest realizowane ze Êrodków
Codevi6, przy stopie procentowej 6,5%, 

– do 60%, jeÊli obj´ty gwarancjà program ma du˝e
znaczenie w dziedzinie rozwoju i nowych technologii, 

– do 60% lub 70%, jeÊli projekt inwestycyjny wià-
˝´ si´ z tworzeniem znacznej liczby nowych miejsc
pracy. 

Z gwarancji publicznych mogà korzystaç wszyst-
kie przedsi´biorstwa majàce siedzib´ na terytorium
Francji. Nie jest potrzebne ˝adne szczególne porozu-
mienie, by móc korzystaç z funduszy dotowanych
przez paƒstwo. Jednak Banque du Développement des
PME i Kasa Depozytów i Konsygnacji (Caisse des
Dépôts et Consignation) utworzy∏y w 1999 r. wspólnà
fili´: Sofaris Region. Zajmuje si´ ona zarzàdzaniem re-
gionalnymi funduszami gwarancyjnymi, a jej celem jest
zwi´kszenie dynamiki dystrybucji kredytów dla MSP. 

Nowo powstajàce przedsi´biorstwa mogà liczyç na
specjalne gwarancje – Fonds de garantie création. Do-
tyczà one przedsi´biorstw istniejàcych krócej ni˝ 3 la-

Schemat 2 Procedura ubiegania si´ o po˝yczk´ PCE

5 Forma po˝yczki polegajàca na wykupie ustalonej iloÊci akcji przedsi´-
biorstwa.

KLIENT

Sieç wspó∏towarzyszàca
(Res eau D’accompagnement)

- klient przynosi swojà dokumentacj´,
tzw. dossier

- klient podpisuje kontrakt

BDPME

- BDPME wyp∏aca PCE

- BDPME ustala harmonogram sp∏at

Bank

- Bank ponownie ocenia dossier klienta
- Bank decyduje o przyznaniu PCE
- Bank podpisuje kontrakt
- Bank zleca wyp∏at´

Dossier

Dossier

- Po˝yczka
- Dossier

Dossier

^

6 Compte pour le devéloppement industriel - rodzaj lokaty oferowanej przez
wiekszoÊç banków francuskich posiadaczom tzw. Ksià˝eczki A (Livret A), któ-
rzy rozliczajà si´ z podatków na terytorium Francji.
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ta. By je otrzymaç, przedsi´biorstwo musi mieç odpo-
wiednià struktur´ finansowà. Spe∏nione muszà byç
przede wszystkim dwa warunki: 

fundusze w∏asne
1) ——————————————— ≥ 50%

zad∏u˝enie „powi´kszone”

Wskaênik relacji funduszy w∏asnych (fonds pro-
pres) do zad∏u˝enia „powi´kszonego” (endettement
élargi) musi wynosiç co najmniej 50%. Przez zad∏u˝e-
nie „powi´kszone” rozumie si´ kredyty Êrednio- i d∏u-
goterminowe, leasingi i po˝yczki osobiste. 

kapita∏ obrotowy
2) ————————————–––  ≥ 15%

szacowane obroty handlowe

Wskaênik relacji kapita∏u obrotowego do szacowa-
nych obrotów handlowych musi wynosiç co najmniej
15%. 

Innym ciekawym funduszem gwarancyjnym stwo-
rzonym przez Sofaris jest fundusz gwarancyjny Trés
pettites entreprises, (TPE). Dotyczy on przedsi´biorstw
zatrudniajàcych do 10 pracowników, dzia∏ajàcych
w sektorze przemys∏owym, us∏ugach, handlu detalicz-
nym i hurtowym, transporcie, przemyÊle hotelarsko-
-restauracyjnym. O Êrodki nie mogà ubiegaç si´ przed-
si´biorstwa dzia∏ajàce krócej ni˝ trzy lata. Wykluczane
sà projekty po raz pierwszy prezentowane zarówno
przez tworzenie, jak i przej´cie istniejàcej dzia∏alnoÊci.
Finansowane sà inwestycje w nieruchomoÊci oraz za-
potrzebowanie na kapita∏ obrotowy7 przedsi´biorstwa.
Udzielane gwarancje obejmujà 50% udzielonego kredy-
tu, a pobierana przez Sofaris prowizja stanowi 0,30%
kwoty kredytu rocznie. Dzia∏ania Sofaris sà skuteczne
i intensywne. W 1998 r. fundusz ten udzieli∏ gwarancji

oko∏o 10 tysiàcom powstajàcych przedsi´biorstw, na
∏àcznà sum´ oko∏o 600 mln euro, co stanowi∏o 50%
d∏ugo- i Êredniookresowych po˝yczek dla PME. 

Nietypowe produkty BDPME

Do mniej popularnych, ale równie istotnych dla przed-
si´biorcy produktów Banku Rozwoju Ma∏ych i Âred-
nich Przedsi´biorstw nale˝à inwestycje Banku w fun-
dusze w∏asne przedsi´biorstw i kontrakty (Le Contract
de Développement Création). 

BDPME, dzi´ki specjalnie stworzonym strukturom
Avenir PME8, mo˝e wraz z innymi spó∏kami capital ri-
sque9 wspó∏inwestowaç w przedsi´biorstwa sektora
MSP. Program takiej pomocy finansuje faz´ powstawa-
nia i rozwoju przedsi´biorstwa, a w szczególnoÊci in-
westycje s∏u˝àce pozyskiwaniu nowych metod produk-
cji czy rozwoju nowych produktów. Istniejà dwa sposo-
by wspó∏inwestowania. Bank mo˝e bezpoÊrednio zasi-
laç przedsi´biorstwo oferujàc mu kwot´ w wysokoÊci
od 80 do 300 tys. euro lub proponowaç nabycie akcji
lub obligacji wymienialnych (konwersyjnych) przed-
si´biorstwa. Udzia∏ Avenir PME musi byç jednak
mniejszoÊciowy. 

Kontrakt (Le Contract de Développement
Création) ma za zadanie wniesienie do przedsi´bior-
stwa b´dàcego w fazie powstawania wi´cej kapita∏u
trwa∏ego/sta∏ego. Projekty muszà dawaç mo˝liwoÊç
rozwoju, a w szczególnoÊci przyczyniaç si´ do wzrostu
zatrudnienia. Kontraktowi najcz´Êciej towarzyszy in-
terwencja w Êrodki w∏asne przedsi´biorstwa, umo˝li-
wiajàca ich podwojenie. Beneficjent zobligowany jest
do oddania zainwestowanej przez Bank kwoty, po-
wi´kszonej o 5%. 

Jak wynika z powy˝szych rozwa˝aƒ, Bank Roz-
woju Ma∏ych i Ârednich Przedsi´biorstw stawia sobie
za cel „byç zawsze obok przedsi´biorcy”, zarówno
w momencie powstawania przedsi´biorstwa, jak
i rozwoju jego dzia∏alnoÊci. Potwierdzajà to oferowa-
na przez BDPME bogata gama produktów oraz ró˝no-
rodnoÊç klientów, pochodzàcych z ró˝nych bran˝,
dysponujàcych zró˝nicowanà iloÊcià Êrodków finan-
sowych. 

Bank zdobywa zaufanie klientów, przekonujàc
ich do tradycyjnego, a wi´c cieszàcego si´ wcià˝ naj-
wi´kszym zaufaniem, sposobu finansowania. Jedno-
czeÊnie zapewnia najnowoczeÊniejsze metody powi´k-
szania Êrodków finansowych przedsi´biorstw. 

7 Fonds de roulement - cz´Êç kapita∏ów sta∏ych (capitaux permanents) przed-
si´biorstwa pozosta∏ych po odliczeniu od nich kapita∏u trwa∏ego (immobi-

liers).

8 Instytucja stworzona w 1997 r., zarzàdzana przez Avenir Entreprise. Zajmu-
je si´ inwestowaniem w nowe lub dopiero powstajàce projekty (do 3 lat), ma-
jàce perspektywy dobrego rozwoju i szanse na  stop´ zwrotu z inwestycji w
wysokoÊci co najmniej 25-30%.
9 Capital risque definiowany jest jako czasowa inwestycja kapita∏u w∏asnego
w przedsi´biorstwo b´dàce w fazie powstawania. Angloj´zyczne poj´cie capi-

tal venture, cz´sto pojawiajàce gdy mowa o kapitale spekulacyjnym, jest szer-
sze i nie zaw´˝a si´ do przedsi´biorstw b´dàcych w fazie powstania.

1800

1140

6481

6584

6522

6386

6446

6532
6642

6482

6502

6460

6475

6391

779

937

1164

915
996

1209 1171

1418

1644

1330

1674
1600
1400

1200
1000

800
600

400

200
0

7 8

Liczba przedsi´biorstw

korzystajàcych z PCE

Przeci´tna wysokoÊç 

PCE w euro

9 10 11 12 1 2 3 4 5 6

6600

6550

6500

6450

6400

6350

6300

Wykres 1 Ewolucja przeci´tnej wysokoÊci PCE
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èród∏o: materia∏y promocyjne BDPME.
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BDPME jest bankiem m∏odym, ale bardzo dyna-
micznym. Zape∏ni∏ istniejàcà w gospodarce francuskiej
luk´ zwiàzanà z brakiem specjalnie zaprojektowanych
dla MSP produktów bankowych. Bank stale si´ rozwi-
ja, powstajà nowe oddzia∏y, pozyskuje nowych partne-

rów. Dzi´ki regularnie prowadzonym badaniom jest
tak˝e êród∏em wielu informacji na temat sektora MSP
we Francji. Przewiduje si´ dalszy wzrost popularnoÊci
us∏ug BDPME, któremu towarzyszy z ciàg∏e udoskona-
lenie jego produktów.
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